any de,
o {2

(7

2> Ce,
SR 1‘.'\\

A
3

¥, <
h pap\®

Centrdiny depozitdr cennych papierov SR, a. s.

SEGREGACIA UCTOV

V PODMIENKACH CENTRALNEHO DEPOZITARA
CENNYCH PAPIEROV SR, A.S.

21.10.2020
Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s. ICO: 31 338 976 Bankové spojenie
ul. 29. Augusta 1/A, 814 80 Bratislava | QIC: 2020312833 Slovenska sporitel'na, a.s.
zapisany v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I IC DPH: SK2020312833
oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B

IBAN: SK260900000000515999 9701

www.cdcp.sk BIC: GIBASKBX
Telefon: 00421/2/59395110

Fax: 00421/2/ 5296 8755


http://www.cdcp.sk/

Obsah

Definicie @ SKratKy .....ccccccciiimmmmmsiimmmmmsssmimmssssnnsssssnssssssssnnssssssennnsssssenns 3
Y T 4
1. Opis roznych urovni segregacie a podmienky, za ktorych sa poskytuju 5
1.1 Sthrnnd klientska SEZIEGACIA .......ccviiviiiiiiiie e 5
1.2 Individudlna klientska S€Zregacia .........ccooviiiiiiiiiiiiiieci e 7
2. Urovei ochrany aktiv spojena s roznymi Groviiami segregacie........uuu.. 9
2.1 INSOIVENCNE KONANIC ... .eeeiuiiiiiiieeiiie e siee e iee et e e ste et e e et e e et e e et e e st e e srbe e e snbeeesnnees 9
2.2 Pravny narok k aktivam drzanym na 0CtoCh ...........ccovviiiiiiiiiiic e 11
2.3 Zabezpecenie ochrany aktiv zo strany CDCP ..........ccccoviiiiiiiiiiiic e, 12
3. Pravne dosledky spojené s jednotlivymi stupnami segregacie............ 13
4. Naklady spojené s jednotlivymi Giroviiami segregacie ........ccceesssseennnas 15

Strana 2 z 16



Definicie a skratky

CDCP

¢len

drzitel’

evidencia ¢lena

evidencia drzitela

Insolven¢né konanie

Nariadenie CSDR

Prevadzkovy
poriadok

SRD Il

ucastnik

ZKR

ZOCP

Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

Osoba, ktorej CDCP udelil ¢lenstvo v silade s ust. § 104 ZOCP a
Prevadzkovym poriadkom. Clenom moze byt vylu¢ne ucastnik
CDCP.

Osoba, ktorej CDCP zriadil a vedie drzitel'sky tcet.

Evidencia CP a tidajov o majiteloch CP, vedena na urovni CDCP
podla § 105 ZOCP v spojeni s § 106 ZOCP.

Evidencia cennych papierov a tdajov o majiteloch cennych
papierov, ktort vedie drzitel’ na uctoch v evidencii podl'a § 71h
ods. 2 ZOCP alebo podla § 105¢ ZOCP alebo v obdobnej
evidencii podla pravneho poriadku, na zaklade ktorého bol
zriadeny drzitel, alebo v evidencii zriadenej podl'a pravneho
poriadku, na zaklade ktorého bola zriadena zahrani¢na pravnicka
osoba, pre ktoru bol zriadeny drzitel'sky ucet.

Konkurzné konanie, restrukturaliza¢né konanie alebo iné konanie
prebichajice v dosledku platobnej neschopnosti CDCP, vratane
uplatnenia nutenej spravy v pripade zistenia nedostatkov
v ¢innosti CDCP.

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014
0 zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi V Europskej
unii, centralnych depozitaroch cennych papierov a0 zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢&. 236/2012.

Prevadzkovy poriadok Centralneho depozitara cennych papierov
SR, a.s. v platnom zneni. Prevadzkovy poriadok je v zmysle §
103 ZOCP zavézny, pre osoby, ktorym CDCP poskytuje sluzby,
teda aj pre osoby, ktorym vedie UCty a poskytuje jednotlivé
urovne segregacie.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/828, ktorou
sa meni smernica 2007/36/ES, pokial ide o podnietenie
dlhodobého zapojenia akcionarov

Akykol'vek Ucastnik systému vyrovnania, ktorému CDCP udelil
pristup v sulade s ¢l. 33 Nariadenia CSDR a Prevadzkovym
poriadkom.

Zakon €. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a
doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov.

Zékon €. 566/2001 Z. z. ocennych papieroch a investicnych
sluzbach aozmene adoplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov.
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Uvod

Ucelom tohto dokumentu je v stilade s &l. 38 ods. 6 Nariadenia CSDR poskytnit’ podrobny
opis roznych urovni segregacie, ktoré CDCP pontika, urovne ochrany a nakladov spojenych s
réznymi Urovilami segregacie, podmienky, za ktorych sa poskytuji, ich hlavné pravne
dosledky a uplatnite'né pravne predpisy o platobnej neschopnosti.

Segregacia uctov predstavuje mechanizmus, ktorého cielom je ochrana aktiv klientov
(investorov). CDCP pre systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory prevadzkuje,
vedie evidenciu a ucty, ktoré mu kedykol'vek a bezodkladne umoznia na uétoch v CDCP
oddelit’ cenné papiere ucastnika od cennych papierov akéhokol'vek iného tucastnika, alebo
majitel’a Uctu a pripadne od vlastnych aktiv CDCP.

CDCP dava svojim ucastnikom moznost’ vol'by medzi:

®  gsuhrnnou klientskou segregaciou (drzitel'sky ucet),
® individualnou klientskou segregéciou (klientsky ucet).

Uvedena segregacia uctov nie je uréena pre subjekty, ktoré nie st ucastnikmi CDCP, a teda
CDCP zriad’uje drzitel'sky ucet a klientsky ucet vyluéne pre ucastnikov CDCP.

Okrem vysSie uvedenych urovni segregacie CDCP v ramci svojej evidencie vedie aj ucty
majitefov podla § 105 ZOCP (ide o vedenie Gétov na trovni CDCP). Uty majitelov st
vedené pre fyzické osoby, pravnické osoby, alebo Statne orgéany, priCom tieto osoby s
povazované za kone¢nych vlastnikov cennych papierov vedenych na ucte. Opis pravidiel
vedenia tychto uctov nie je predmetom tohto dokumentu.
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1. Opis roznych drovni segregacie a podmienky, za ktorych sa
poskytuju

1.1 Suhrnna klientska segregacia

Definicia

Suhrnna klientska segregacia predstavuje evidenciu a G¢ty v zmysle ¢l. 38 ods. 3 Nariadenia
CSDR, ktoré¢ kazdému ucastnikovi umoziuja drzat’ na jednom ucte cennych papierov cenné
papiere, ktoré patria roznym klientom tohto ucastnika. V podmienkach CDCP je stthrnna
klientska segregécia zabezpecend prostrednictvom zriadenia a vedenia drzitel'ského Gctu pre
ucastnika CDCP. DrzZitel'sky ucet umozZiluje Uc€astnikovi (drzitelovi) na tomto ucte, drzat’
cenné papiere v zmysle uvedeného.

Podmienky pre zriadenie drzitel'ského uctu

Drzitel'sky ucet zriad'uje CDCP vylu¢ne pre ucastnika CDCP, ktory o jeho zriadenie poziada
a ktory zaroveti spifia poziadavky podla § 105a ZOCP (a teda musi ist o osobu, ktora je
centrdlny depozitdr, zahranicny centrdlny depozitar, obchodnik s cennymi papiermi,
zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi alebo banku s opravnenim na vykon sluzby
drzitel'skej spravy). Ucastnikom CDCP sa modze stat osoba, ktora spiiia poziadavky na
udelenie pristupu podl'a Nariadenia CSDR a Prevadzkového poriadku.

Vedenie drzitel’ského uctu a idajov o cennych papieroch

Uprava zriadenia a vedenia drzitel'ského étu je obsiahnutd v § 105a ZOCP a Prevadzkovom
poriadku.

Drzitel'sky ucet obsahuje udaje stanovené ust. § 105a ZOCP, a teda najmi Ciselné oznacenie
(&tu, tdaje o drzitelovi a udaje o cennych papieroch. Udaje o klientoch drzitel'a sa vedené v
evidencii drzitel'a podl'a § 71h ods. 2 ZOCP alebo v obdobnej evidencii podl'a pravneho
poriadku, na zdklade ktorého bol zriadeny zahrani¢ny drzitel. Kone¢ni majitelia cennych
papierov, evidovani v evidencii drzitel'a (klienti drzitel'a), resp. kone¢ni majitelia cennych
papierov evidovani v d’alSej nadvézujucej evidencii v pripade, ak je Gcastnikom CDCP iny
centralny depozitar, nie st CDCP znémi.

Prevadzkovy poriadok blizsie upravuje postup pri vykone ¢innosti vo vzt'ahu k drzitel'skému
uctu. Na drzitel'a sa vo vztahu k evidencii drzitel'a nevzt'ahuju ustanovenia Prevadzkového
poriadku, a teda CDCP neurcuje spdsob vedenia evidencie drzitela.

Pri ukonoch vyzadujucich uvedenie udajov o majitel'ovi cennych papierov podl'a ZOCP alebo
pri plneni informa¢nych povinnosti CDCP sa pri cennych papieroch evidovanych na
drzitel'skom ucte nahradzaju Gdaje o majitel'ovi cennych papierov udajmi o drzitel'ovi, pricom
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sa uvedie tato skutocnost’. Ak ide o zahrani¢né cenné papiere, drzitel’ je povinny poskytnut’
CDCP 1udaje o majitelovi cennych papierov V nevyhnutnom rozsahu na tucel plnenia
informaénych povinnosti CDCP podla pravneho poriadku $tatu, podla ktorého boli
zahrani¢né cenné papiere vydané.

Podavanie prikazov v ramci suhrnnej klientskej segregacie

CDCP v zmysle Prevadzkového poriadku zverejiiuje rozsah sluzieb spristupnenych
ucastnikovi v stvislosti s drzitel'skym uctom, ktory pre neho vedie.

V pripade suhrnnej klientskej segregacie su pokyny zo strany CDCP podavané vo vztahu
k drzitel'skému uctu vyluéne Vv zakonom stanovenych pripadoch, resp. v stlade s pravnymi
predpismi (napr. v pripade registracie pozastavenia prava nakladat’ vztahujuceho sa na celu
emisiu cennych papierov a zapisov udajov o cennych papieroch na ucty pri ich vydavani,
zmene podoby, zmene nalezitosti alebo zaniku cennych papierov, vykonani opravy alebo
doplnenia podl'a ZOCP).

Vykon ¢innosti ucastnika prostrednictvom sprostredkovatel’a

Vo vztahu k sthrnnej klientskej segregacii je ucastnik opravneny zabezpecovat vykon
svojich &innosti prostrednictvom sprostredkovatel'a (povereného w&astnika). Cinnost
sprostredkovatel'a mdze vykonavat’ vylu¢ne subjekt, ktory je ucastnikom CDCP.

Ugastnik, ktory zabezpeduje vykon svojich &innosti prostrednictvom sprostredkovatela
(povereného ucastnika) je:

B opravneny zabezpeCovat splnenie vybranych kritérii ucasti prostrednictvom
sprostredkovatel’a (povereného ucastnika), konkrétne pokiall ide o dostato¢ni
prevadzkovi  kapacitu, zabezpeCenie a technické poziadavky (prevadzkovania
a udrziavanie vhodnych IT nastrojov s dostato¢nou kapacitou, spdsob komunikacie
s informac¢nym systémom CDCP, informac¢nu bezpecnost’, testovanie IT systémov),

® povinny zabezpecit, aby sprostredkovatel nemal Ziadny ndrok na cenné papiere
evidované na drzitel'skom ucte,

® povinny zabezpeCit riadny vykon svojich ¢innosti v pripade zlyhania
sprostredkovatel'a (poverené¢ho ucastnika), ato najmid zabezpeCenim okamzitého
pristupu k sluzbam, ak nastane takato situacia, splnenia vSetkych podmienok na ich
vykon, vratane splnenia kritérii ucasti, ktoré ucastnik zabezpecoval prostrednictvom
sprostredkovatela (povereného castnika),

B povinny dodrziavat’ plnenie svojich povinnosti podla upravy § 1070 ZOCP (SRD II)
Vv suvislosti s vedenim drzitel'ského tctu.
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Schéma suhrnnej klientskej segregacie

Evidencia CDCP

o ——

Evidencia ucastnika?
e

Zriad'ovatel
uctu

Drzitel'sky udet

! Evidencia CDCP — uéty zriadené v CDCP (drzitelsky ucet zriadeny CDCP pre
ucastnika).

Evidencia ucastnika - v zmysle oficialnej definicie podla Prevadzkového poriadku —
evidencia drzitel'a (blizSie uvedené definiciach tohto dokumentu).

1.2 Individualna klientska segregacia

Definicia

Individualna klientska segregacia predstavuje evidenciu aucty v zmysle ¢l. 38 ods. 4
Nariadenia CSDR, ktoré ucastnikovi umoznuji oddelit cenné papiere kazdého klienta
ucastnika, ak o to ucastnik poziada, a tak, ako to vyzaduje. V podmienkach CDCP je
individualna klientska segregacia zabezpeCend prostrednictvom zriadenia a vedenia
klientskeho G¢tu pre ¢lena CDCP (ktory je zaroven ucastnikom). Klientsky Gc¢et umoziiuje
Clenovi oddelit’ cenné papiere kazdého klienta €lena prostrednictvom zriadenych uctov
majitelov vedenych pod tymto Gctom (Ucty majitelov v evidencii ¢lena). Konkrétny ucet
majitela vedeny pod klientskym uctom zriad'uje clen a obsahuje vylucne cenné papiere
jedného majitel’a.

Podmienky pre zriadenie klientskeho taétu

Klientsky tuéet vedie CDCP vyluéne pre ¢lena CDCP v stilade s § 106 ZOCP. Clenom CDCP
sa moze stat’ v stilade s § 104 ZOCP a na zéklade udelenia ¢lenstva vylu¢ne ucastnik.
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Vedenie klientskeho uctu a udajov o cennych papieroch

Klientsky tucet

Uprava zriadenia a vedenia klientskeho Gétu je obsiahnutd v § 106 ZOCP a Prevadzkovom
poriadku. CDCP v zmysle Prevadzkového poriadku zverejiiuje rozsah sluzieb spristupnenych
¢lenovi v suvislosti s klientskym t¢tom.

Klientsky ucet obsahuje udaje stanovené ust. § 106 ZOCP, a teda najmi ciselné oznacenie
Gétu, Gdaje o ¢lenovi a tdaje o cennych papieroch. Udaje o klientoch &lena st vedené na
uctoch majitela vedenych a zriadenych podla § 105 ZOCP pod klientskym uctom, tzv.
evidencia ¢lena vedena na trovni CDCP podla § 105 ZOCP v spojeni s § 106 ZOCP.
Konecni majitelia cennych papierov evidovani v evidencii ¢lena (klienti ¢lena) st CDCP
znami.

Uket majitePa vedeny podPa § 105 ZOCP v evidencii ¢lena

Ucet majitel'a obsahuje tidaje stanovené ust. § 105 ZOCP, ateda najmi &iselné oznaGenie
uctu, udaje ocennych papieroch, udaje o majitelovi uctu. Majitela uctu je
vlastnikom/majitelom cennych papierov evidovanych na tomto ucte.

Pocet uctov majitelov vedenych v evidencii Clena nie je obmedzeny. Majitelia Uctov su
klientmi €lena, ktory pre nich vedie predmetné ucty.

Cenné papiere evidované na Ucte majitel’a st prostrednictvom tohto u¢tu oddelené od cennych
papierov evidovanych na inych uctoch vedenych v evidencii ¢lena pod klientskym uctom.
Ucet majitela obsahuje vylune cenné papiere jedného majitela.

Podavanie prikazov v ramci individualnej klientskej segregacie

Prevadzkovy poriadok blizsie upravuje postup pri vykone ¢innosti vo vztahu ku klientskemu
uctu, ako aj vo vzt'ahu k ictom majitelov vedenym pod klientskym uctom.

V pripade individudlnej klientskej segregécie st pokyny zo strany CDCP podéavané vo vzt'ahu
k uctom majitelov vyluéne v zdkonom stanovenych pripadoch, resp. v sulade s pravnym
predpismi.

CDCP nesmie vykonavat’ zapisy na ucty majitel'ov vedené v ramci evidencie ¢lena, okrem
pripadov stanovenych ZOCP, a teda okrem:

B registracie pozastavenia prava nakladat vztahujicu sa na celd emisiu cennych
papierov,

B zapisov udajov o cennych papieroch na ucty pri ich vydavani, zmene podoby, zmene
naleZitosti, zaniku, vykonani opravy alebo doplnenia v evidencii Clena na zaklade
namietky emitenta,
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B registracie prechodu cennych papierov v pripade realizacie prava vykupu (squeeze-
out).

Vykon ¢innosti ¢lena prostrednictvom sprostredkovatel’a

V sucasnosti nie je mozné zo strany Clena zverit' vykon ¢innosti vo vztahu k individualnej
klientskej segregacii sprostredkovatelovi (inému clenovi), ktory by zabezpecoval vykon
tychto ¢innosti.

Schéma individualnej klientskej segregacie

Evidencia CDCP?

Evidencia clena?

Zriadovatel
uctu

Evidencia CDCP — ucty zriadené v CDCP (klientsky tcet zriadeny CDCP pre ¢lena,
ucty majitel'ov zriadené ¢lenom).

Evidencia ¢lena — evidencia, ktoru tvoria Uty majitelov zriadené ¢lenom a ktoré tvori
sucast’ evidencie CDCP. Kone¢ni majitelia cennych papierov st CDCP znami.

2. Uroven ochrany aktiv spojena s roznymi uroviiami segregacie

2.1 Insolven¢né konanie

Cielom tejto Casti dokumentu je opisat’ mozné dosledky pre klientov v pripade uplatnenia
insolven¢ného konania vo vztahu k CDCP. Tato ¢ast’ dokumentu vychddza predovsetkym
z Gpravy slovenského prava, ktoré sa uplatituje na CDCP, pri¢om zahima aj upravu Nariadenia
CSDR.

Uplatnenie insolvenéného konania vo vzt’ahu k aktivam klientov CDCP

Jednym z hlavnych ciel'ov ochrany aktiv, ato aj v suvislosti so segregaciou uctov je, aby
majetok klientov nebol sucast'ou poskytovatela uctu v pripade jeho platobnej neschopnosti.
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Za uvedenym ucelom je potrebné zvazit’ rezim, ktory sa bude uplatiiovat’ v pripade platobne;j
neschopnosti poskytovatel'a uctu.

Pravny narok klientov vo vztahu k cennymi papierom, ktoré si pre nich evidované na uctoch
vedenych CDCP nebude dotknuty platobnou neschopnostou CDCP (insolvenénym konanim),
a to bez ohladu ¢i st evidované na drzitel'skom ucte, klientskom ucte alebo ucte majitel’a.

V pripade platobnej neschopnosti CDCP sa insolvencné konanie bude riadit’ pravnym
poriadkom Slovenskej republiky.

Podla slovenského pravneho poriadku, cenné papiere evidované na uctoch vedenych CDCP
netvoria sucast majetku CDCP, ateda netvoria sucast majetku, na ktory sa vztahuje
insolven¢né konanie. V pripade uplatnenia insolven¢ného konania veritelia CDCP nemaju
ziadny narok na uspokojenie svojich pohl'adavok prostrednictvom nadobudnutia vlastnictva
k cennym papierom evidovanym na tétoch vedenych CDCP (s vynimkou cennych papierov
vo vlastnictve CDCP), a teda za tymto uc¢elom prevod cennych papierov klientov CDCP nie je
mozny. Vlastnictvo k cennym papierom evidovanym na Uctoch vedenych CDCP ostava
nad’alej zachované a chranené a tento majetok (cenné papiere) je odliseny od majetku CDCP.

Cenné papiere evidované na uctoch vedenych v CDCP ostavaju aj v pripade uplatnenia
insolven¢ného konania vo vlastnictve klientov CDCP, a teda ich prevod je moZny vylu¢ne v
stlade s dispozicnymi opravneniami klientov CDCP (vlastnickymi z&ujmami majitel'a
cennych papierov, opravneniami ucastnika/Clena ako drzitel'a cennych papierov). Uvedené
taktieZ znamend, ze podla slovenského pravneho poriadku si klienti CDCP nemusia
uplatiiovat’ svoj narok k cennym papierom v pripade platobnej neschopnosti CDCP (ako je to
Vv pripade veritelov CDCP), nakol’ko ich narok k cennymi papierom (drzba, alebo vlastnictvo)
je zachovany a garantovany.

Relevantna pravna uprava

Zakon ¢. 7/2015 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov (ZKR)

(najmé § 176 anasl. - osobitné ustanovenia pre konkurz finan¢nych institacii a zavere¢né
vyrovnanie ziskov a strat, § 67 ZKR)

Podl'a § 176 ZKR navrh na vyhlasenie konkurzu na majetok CDCP je opravneny podat’ len
prislusny organ dohladu alebo nuteny spravca po predchadzajucom suhlase prislusného
organu dohladu, ak by bol CDCP v nutenej sprave podla osobitného predpisu.
Restrukturalizcia sa uskuto¢ituje v rdmci niitenej spravy podl'a osobitnych predpisov.

V ustanoveniach § 179 ZKR st osobitne upravené ucinky vyhlasenia konkurzu alebo
povolenia reStrukturalizdcie na majetok tcastnikov alebo prevadzkovatela (CDCP) systému
vyrovnania. Touto Upravou sa transponuju poziadavky smernice Eurdpskeho parlamentu a
Rady ¢. 98/26/ES z 19. maja 1998 o konecnom zuctovani v platobnych zuctovacich
systémoch a zuctovacich systémoch cennych papierov a smernice Eurdépskeho parlamentu a
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Rady ¢. 2002/47/ES zo 6. jina 2002 o dohodach o finan¢nych zarukach. Osobitné pravne
ucinky, resp. ochrana sa poskytuji v suvislosti so zabezpekou, ktord bola poskytnuta
V stvislosti so systémom vyrovnania a pravom pouzit’ cenné papiere z uctu ucastnika systému
vyrovnania vedeného v centrdlnom depozitdri na splnenie zévizkov ucastnika systému
vyrovnania, ktoré vyplyvaju z jeho ucasti V systéme vyrovnania.

Majetok, ktory tvori konkurznu podstatu, je v ZKR vymedzeny pozitivne a negativne. Podl’a §
67 ZKR ide najmd o majetok vo vlastnictve upadcu, majetok, ktory zabezpecuje upadcove
zavizky a iny majetok, ak tak stanovuje ZKR. Negativne vymedzenie obsahuje § 72 ZKR.

Zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a ozmene
a doplneni niektorych zakonov (ZOCP)

(najma § 159, § 107b, § 144 ods. 2 v spojeni s § 147 ZOCP a nasl.):

Podl'a § 159 ZOCP majetok klienta zvereny centralnemu depozitarovi, veci, majetkové prava
a iné majetkové hodnoty suvisiace s ¢innostou centrdlneho depozitara nepodliehaji vykonu
rozhodnutia podl'a osobitnych predpisov, a teda ani vykonu rozhodnutia v insolvenénom
konani.

Systém vyrovnania prevadzkovany CDCP sa spravuje pravnym poriadkom Slovenskej
republiky, a teda podl'a § 107b ZOCP sa pravnym poriadkom Slovenskej republiky spravuju
vSetky prava a povinnosti, ktoré¢ vznikli CDCP alebo ucCastnikovi systému vyrovnania v
suvislosti s jeho ucast'ou v systéme vyrovnania vratane prav inych osob na zébezpeky, ktoré
im poskytol ucastnik v suvislosti so svojou u€ast'ou v systéme vyrovnania; to plati aj, ak na
majetok CDCP alebo ucastnika bol vyhldseny konkurz alebo povolena reStrukturalizacia
alebo ak CDCP alebo ucastnikovi boli zastavené platby, alebo ak bolo zastavené konkurzné
konanie, alebo bol zru§eny konkurz pre nedostatok majetku CDCP alebo u¢astnika.

Ak Nérodné banka Slovenska zisti nedostatky v ¢innosti CDCP, je podla § 144 ods. 2 ZOCP
opravnena zaviest’ natent spravu nad CDCP (reorganizané a reStrukturalizané opatrenie,
ktorym moéZzu byt dotknuté existujuce prava tretich osdb) z dovodov podla § 147 ZOCP.
Okrem iného, medzi ucel nutenej spravy patri aj ochrana finanénych nastrojov uschovanych,
spravovanych, obhospodarovanych alebo drzanych centralnym depozitarom.

2.2 Pravny narok k aktivam drZanym na actoch

Suhrnna klientska segregacia

Drzitel', pre ktorého je drzitel'sky ucet vedeny, nie je vlastnikom/majitel'om cennych papierov
evidovanych na tomto ucte. Vlastnikmi cennych papierov st osoby vedené ako vlastnici v
evidencii drZitel'a, vedenej pod drZitel'skym uctom podla § 71h ods. 2 ZOCP alebo v
obdobnej evidencii podla pravneho poriadku, na zaklade ktorého bol zriadeny zahrani¢ny
drzitel’.
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V pripade zdkonom stanovenych informacnych povinnosti CDCP namiesto udajov o
majitel'ovi cennych papierov poskytne udaje o drzitel'ovi, pricom sa uvedie tato skuto¢nost.
Osobam, voci ktorym si CDCP plni svoje informaéné povinnosti, je teda zrejmé, ze nejde
0 majitel'a cennych papierov. Osoby v zmysle prislusny pravnych predpisov, napr. exekutor,
spravca konkurznej podstaty nie st v pripade sudneho konania (vratane insolven¢ného
konania) alebo iného konania vedeného voci drzitelovi opravnené uplatiiovat postupy
a naroky vo vztahu k cennym papierom evidovanym na drzite'skom ucte. Rovnako drzitel
nie je opravneny zalozit' alebo zatazit inym pravom vo vlastnom mene cenné papiere
evidované na drZzitel'skom ucte.

Individualna klientska segregacia

Clen, pre ktorého je klientsky ucet vedeny nie je vlastnikom/majitefom cennych papierov
evidovanych na tomto ucte, a teda cennych papierov evidovanych Vv suvisiacej evidencii ¢lena
(4ctoch majitel'ov - klientov ¢lena evidovanych pod klientskym t¢tom).

Osoba, pre ktori je vedeny ucet majitela pod klientskym uctom, je povazovana za
majitel’a/vlastnika cennych papierov evidovanych na tomto ucte. Z uvedené¢ho déovodu mozu
byt na ucte majitel'a evidované len cenné papiere jedného majitel’a.

Clen nie je opravneny pri vykone svojich ¢innosti Ziadnym spdsobom bez sthlasu majitel’a
uctu nakladat’ s cennymi papiermi na Ucte majitela, ak ZOCP alebo iny pradvny predpis
nestanovuje inak.

Nakladanie s cennymi papiermi evidovanymi na ucte majitel’a, najma dispozi¢né prava (napr.
prevod cennych papierov) je vykondvané vylucne na zaklade pokynu majitel’a uctu, resp. na
zaklade pokynu alebo prikazu zadaného ¢lenom, ktorého o takyto ikon poZziadal alebo ho nan
opravnil majitel' uctu, pripadne na zaklade pokynu inej osoby, ktord je na takyto vykon
opravnena v zmysle pravnych predpisov (napr. exekutor).

V pripade sudneho konania (vratane insolvenc¢ného konania) alebo iného konania vedené¢ho
vo¢i majitelovi Gctu st osoby v zmysle prislusnych pravnych predpisov, napr. exekutor,
spravca konkurznej podstaty opravnené uplatiiovat’ postupy a naroky vo vztahu k cennym
papierom evidovanym na Ucte majitel'a. Majitel’ uctu je opravneny zalozit’ alebo zat'azit’ inym
pravom vo vlastnom mene svoje cenné papiere evidované na jeho ucte majitel’a, a teda cenné
papiere (ako vlastnictvo majitel'a G¢tu) mozno postihnut’ vykonom tychto prav pri naplneni
podmienok stanovenych pravnymi predpismi.

2.3 Zabezpecenie ochrany aktiv zo strany CDCP

CDCP ma implementované pravidla, postupy a kontroly za i¢elom zniZenia a riadenia rizik
spojenych s ochranou aktiv ucastnikov a ich klientov a zabezpe€enia, aby aktiva boli presne
vyjadrené v zdznamoch (v prislusnej evidencii) a suCasne sa zabezpecila ich ochrana. Ide
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predovSetkym o zavedenie pravidiel, postupov a kontrol na zamedzenie neopravnenému
vytvoreniu alebo vymazaniu cennych papierov.

B Hlavnymi néstrojmi zavedenymi za uic¢elom dosiahnutia tohto ciel’a je zabezpecovanie
integrity emisie astanovenie pravidiel odsuhlasovania. Prostrednictvom tychto
nastrojov  CDCP riadi prevadzkové rizika na vlastnej trovni a na trovni tcastnikov.
Za Ucelom ochrany aktiv a zabezpeCenia integrity emisie CDCP zaviedol v ramci
prevadzkovych kontrol a postupov najmé: implementaciu zdsad podvojného
uctovnictva, ktoré zabezpecuju, ze k vyrovnaniu prikazu dojde len za sucasného
zrealizovania debetného a kreditného zapisu na uctoch zriadenych v CDCP, resp. na
ucte a v registri emitenta,

® pravidelne (na dennej baze) sa opakujucu kontrolu, ktorej cielom je zabezpecenie
integrity emisie. V ramci tejto kontroly CDCP porovnava pri vSetkych emisiach to, ¢i
sa sucet poc¢tu cennych papierov danej emisie drzanych na uc¢toch zriadenych v CDCP
rovna poctu cennych papierov, ktoré st vV ramci emisie vydané;

®  pravidelne (na dennej baze) sa opakujicu kontrolu, ¢i sa sucet poctu cennych papierov
emisie vedenej na uctoch v CDCP prostrednictvom stthrnné¢ho uctu CDCP zriadeného
Vinom emitentskom depozitdri zhoduje s poctom cennych papierov na tomto
suhrnnom ucte.

V pripade nesuladu zisteného v doésledku vyssie uvedenych postupov a kontrol CDCP prijme
potrebné opatrenia za ucelom ndpravy zachovania integrity emisie, odstranenia zisteného
nestladu a ochrany aktiv ucastnikov a ich klientov.

Pravidld odsthlasovania sa tykaji aj ucastnikov, pre ktorych CDCP stanovuje povinnost
pravidelného odsuhlasovania na dennej baze, pri ktorom ucastnik porovnava tidaje o cennych
papieroch vedené na uctoch zriadenych v CDCP s udajmi o cennych papieroch vedenymi
v evidencii ucastnika.

3. Pravne dosledky spojené s jednotlivymi stupinami segregacie

Hlavné pravne dosledky spojené s jednotlivymi uroviiami segregacie vyplyvaju z prislusnych
¢asti tohto dokumentu.

Mozno konStatovat, Ze zasadny vyznam pri porovnani jednotlivych trrovni segregacie ma
urenie rozhodného prava apravidiel, ktoré sa uplatiuju vo vztahu k ucastnikovi
a Vv kone¢nom dosledku aj vo vztahu ku klientom ucastnika z hl'adiska vedenia prislusnej
evidencie.

V roku 2019 bola v Slovenskej republike schvalena pravna tprava, ktora transponuje
ustanovenia SRD Il (relevantna najma uprava podl'a § 1070 ZOCP). Nova pravna tprava
nadobudla ucinnost’ odo dna zaciatku uplatiiovania Vykonavacieho nariadenia Komisie (EU)
¢. 2018/1212, t.j. 3. septembra 2020. Tato uprava priniesla nové pravidla pre identifikaciu
akcionarov, prenos informacii a zjednoduSenie vykonu prav akcionarov. V podmienkach
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CDCEP su pravidla podla § 1070 ZOCP upravené v Prevadzkovom poriadku (v ramci Casti [V
avV).

V Slovenskej republike sa pre identifikaciu akcionarov podla SRD II uplatituje prahova
hodnota 0,5% podiel na zdkladnom imani emitenta alebo hlasovacich pravach emitenta. Pre
kazdu uroven klientskej segregacie sa uplatiuje odlisny postup pre identifikdciu akciondrov
(vid’. uvedené nizsie).

Suhrnna klientska segregacia

V pripade stihrnnej klientskej segregacie sa vedenie drzitel'ského uctu vzdy riadi slovenskym
pravnym poriadkom, najmid ZOCP a vo vzt'ahu k tomuto uctu sa uplatiiuju pravidld stanovené
Prevadzkovym poriadkom. Urcenie rozhodného prava pre evidenciu ucastnika, ktoréd
nadvizuje na drzitel'sky ucet, ateda sposob vedenia udajov o klientoch ucastnika, ich
aktivach alebo sposob vedenia uctov sa riadi podl'a pravneho poriadku, na zaklade ktorého
bol zriadeny ucastnik. Uprava Prevadzkového poriadku sa neuplatiiuje na sposob vedenia
evidencie ucastnika.

Na ucely identifikacie akcionara podla § 1070 ZOCP (SRD Il) postiipi CDCP bezodkladne
ziadost' emitenta Ucastnikovi (ako d’alSiemu sprostredkovatel'ovi), na ktorého drzitel'skom
Gste su evidované akcie predmetnej emisie. Utastnik, ktorému bola postapena Ziadost, je
povinny bezodkladne poskytnit’ emitentovi alebo nim poverenej osobe identifikacné udaje o
akcionaroch emitenta v rozsahu, v ktorom si uvedené v jeho evidencii. Ak je v evidencii
ucastnika, ktorému bola postipena Ziadost’ ako akcionar uvedeny d’al§i sprostredkovatel,
ucastnik bezodkladne postlpi Ziadost' emitenta tomuto d’alSiemu sprostredkovatel'ovi. Kazdy
dalsi sprostredkovatel’, ktorému bola postupend Ziadost’ emitenta je povinny postupovat
rovnako.

Individualna klientska segregacia

Vzhladom na spOsob vedenia uc¢tov a skutoCnost, Ze evidencia Clena je vedena Clenom
v ramci evidencie CDCP pod klientskym G¢tom, mozno konstatovat, ze na vsetky sucasti
(klientsky ucet a ucty majitelov vedené pre klientov ¢lena) v ramci individuélnej klientskej
segregacie sa riadia slovenskym pravnym poriadkom, a to bez ohl'adu na skuto¢nost, ¢i je
¢len tuzemcom alebo zahranicnym subjektom.

Clen je povinny viest’ svoju evidenciu v stilade so slovenskou vnutrostatnou pravnou ipravou,
najmd ZOCP, ateda v pripade individualnej klientskej segregacie sa uplatiuji vo vztahu
k evidencii ¢lena osobitné pravne institity podl'a slovenského prava, najmi instituty uréené
na zabezpecovanie zaviazkov cennymi papiermi v zmysle § 45 anasl. ZOCP (napr. zdlozné
pravo) alebo pozastavenie prava nakladat’ s cennymi papiermi, osobitné poziadavky na
podavanie pokynov vo vztahu k uctom majitelov podla ZOCP, osobitné oznamovacie
povinnosti stanovené ZOCP a pod.
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Clen je taktieZ pri praci s evidenciou povinny dodrziavat’ pravidla CDCP stanovené
Prevadzkovym poriadkom a pri poskytovani sluzieb majitel'om cennych papierov pouzivat
sluzby v sulade technickou $pecifikaciou informac¢ného systému CDCP (IS CDCP).

Mozno konstatovat, ze v pripade individualnej klientske segregacie je nevyhnutym
predpokladom pre vykon ¢innosti ¢lena znalost’ slovenského pravneho poriadku aj v pripade
zahrani¢nych clenov a S§irSie uplatnenie ustanoveni Prevadzkového poriadku pokial’ ide
0 pracu s evidenciu, ktoré vychadzaji zo slovenskej pravnej upravy.

V sticasnosti nie je mozné zo strany Clena zverit' vykon ¢innosti vo vztahu k individuélnej
klientskej segregacii sprostredkovatelovi (inému clenovi), ktory by zabezpecoval vykon
tychto ¢innosti.

Na tcely identifikacie akcionara podl'a § 1070 ZOCP (SRD Il) plati, Ze v stvislosti s vedenim
klientskeho uétu CDCP poskytuje emitentovi udaje o totoznosti akcionarov z evidencie ¢lena
na zaklade Ziadosti emitenta. Na tento el je CDCP opravneny v potrebnom rozsahu
ziskavat’ tidaje z evidencie ¢lena. CDCP teda v tomto pripade plni povinnost’ identifikécie
akcionara namiesto ¢lena (ako d’alSieho sprostredkovatel’a podl'a SRD II) a Ziadost’ emitenta
¢lenovi nepostupuje na vybavenie. Plnenie d’alSich povinnosti ¢lena podla upravy SRD II
tymto nie su dotknuté.

4. Naklady spojené s jednotlivymi aroviiami segregacie

Vyska poplatkov za poskytovanie sluzieb, vratane poplatkov za sluzby suavisiace so
segregaciou uctov je obsiahnutd v Cenniku Centralneho depozitara cennych papierov SR, a.s.,
ktory CDCP zverejiiuje na svojej webovej stranke. Sucasnd cenova politika CDCP neprinasa z
hl'adiska nakladov rozdiely medzi r6znymi uroviiami segregacie uctov.

CDCP spoplatiuje vedenie drzitel'ského a klientskeho uctu jednotnou cenou a to v zavislosti
od objemu cennych papierov v menovitej hodnote, ktoré su na ucte vedené. Poplatok za
vedenie uctov majitel'ov, ktoré st zriadené v evidencii ¢lena CDCP nefakturuje. Jednotna
cena sa aplikuje aj v pripade sluzieb vyrovnania realizovanych vo vztahu k drzitel'skému uctu
alebo k uctu majitel'a vedenom pod klientskym tctom.

Poplatky za vedenie drzitel'ského alebo klientskeho uctu, alebo vykon sluzieb vo vztahu k
tymto uctom fakturuje CDCP ucastnikovi. Kone¢nll vysku poplatkov pre klienta za sluzby,
ktoré ucastnik poskytuje v ramci svojho klientskeho alebo drzitel'ského uctu stanovuje
ucastnik a to na zdklade zmluvnych vztahov medzi ucastnikom a klientom, ktorych zmluvnou
stranou nie je CDCP.

Aktudlne CDCP nestanovuje osobitné poplatky za zriadenie Gi€tov, zmeny udajov na uctoch
alebo za zruSenie uctov ani ziadne d’alSie pausalne poplatky, ktoré by spdsobovali rozdielnost’
nakladov pre jednotlivé Grovne segregacie. Osobitnl vynimku predstavuje poplatok za vypis z
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uctu, ktory je rozdielny v pripade drzitel'ského uctu a klientskeho uctu, avsak vzhl'adom na
jeho vysku ide o zanedbatel'ny ukazovatel’ pokial’ ide o porovnanie nakladovosti jednotlivych
urovni segregacie.

V Bratislave, dna 21.10.2020.
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