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Definicie a skratky:

CDCP
EU
FMI
GLEIF

GLEIS

LEI

LOU

Nariadenie CSDR

OICV - 10SCO

Prevadzkovy poriadok

RTS

SR

SRD Il

Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.
Eurdpska tnia
infrastrukttra finanéného trhu

Global Legal Entity Indentifier Foundation

globdlny systém identifikdtorov prévnickych osob, ktory
spravuje nadacia Global Legal Entity Identifier Foundation
(GLEIF)

identifikator pravnickej osoby alebo fyzickej osoby podnikatela
podl’a normy ISO 17442

akreditovand miestna prevadzkova jednotka, ktora je opravnena
a zodpovednd za vytvorenie a vydévanie novych LEI, za
zhromazd’'ovanie  zodpovedajucich  referenénych  tudajov,
spravovanie aobnovu tychto udajov, Vsulade so zasadami
riadenia GLEIS

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014
z23. jala 2014 o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi v Europskej unii, centralnych depozitaroch cennych
papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a
nariadenia (EU) ¢. 236/2012

Medzinarodna organizécia komisii pre cenné papiere

Prevadzkovy poriadok Centralneho depozitara cennych papierov
SR, as.

Delegované Nariadenie Komisie (EU) 2017/392 z 11. novembra
2016, ktorym sa dopiha nariadenie Eurépskeho parlamentu
aRady (EU) & 909/2014, pokial ide o regulaéné technické
predpisy 0 poziadavkach na  povolovanie centralnych
depozitarov cennych papierov, dohl'ad nad nimi a prevadzkové
poziadavky pre ne

Slovenska republika

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/828, ktorou
sa meni smernica 2007/36/ES, pokial ide o podnietenie
dlhodobého zapojenia akcionarov
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systém vyrovnania

T2S

Zasady OICV-10SCO

ZOCP

ZKR

sytém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi prevadzkovany
CDCP

TARGET2-Securities

Zasady pre infraStuktiry finan¢ného trhu vydané OICV-10SCO
Vv aprili 2012

zékon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov

zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a 0 zmene
a doplneni niektorych zdkonov Vv zneni neskorSich predpisov
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Uvod

Cielom tejto spravy je poskytnut’ vSetky informaicie potrebné pre posudenie, ¢i su
pravidla, postupy a zmluvy Centralneho depozitara cennych papierov SR, a.s. jasné,
zrozumitel’né a vynititePné vo vSetkych prisluSnych jurisdikciach v sulade s ¢l. 43 ods. 1
a 2 Nariadenia CSDR.

Tento dokument blizSie objasiiuje plnenie poziadavky Nariadenia CSDR a s tym suvisiace
plnenie principu ¢. 1 Zasad OICV-I0OSCO, z ktorého tieto poziadavky vychadzaj.

PoZiadavka podla ¢l. 43 ods. 1 a 2 Nariadenia CSDR, - ..Pravne rizika* :

V zmysle ¢lanku 43 ods. 1 Nariadenia CSDR ma centralny depozitar na ucely svojho
povolenia a dohladu, ale aj na ucely informovania svojich klientov pre vsetky systémy
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktoré prevadzkuje, ako aj pre vSetky iné sluzby,
ktoré poskytuje, pravidla, postupy, zmluvy, ktoré st jasné a zrozumitelné.

V zmysle ¢lanku 43 ods. 2 Nariadenia CSDR centralny depozitar navrhne svoje pravidla,
postupy azmluvy tak, aby boli vynutitelné vo vsetkych prislusnych jurisdikciach, a to aj
Vv pripade zlyhania ucastnika.

V suvislosti s plnenim vy$$ie uvedenej poziadavky je v zmysle preambuly Nariadenia CSDR
konsStatované:

= Jasné pravidla tykajice sa rozhodného prava, pokial’ ide o aspekty vlastnictva v stvislosti
S cennymi papiermi drZzanymi na uctoch vedenych centrdlnymi depozitarmi cennych
papierov, nie st rieSené v ramci Nariadenia CSDR a ide 0 otazku, ktora by sa mohla riesit’

v buducich legislativnych aktoch Unie. (odsek 57 wvodnych ustanoveni Nariadenia
CSDR)

BV z4ujme jasnosti by sa od centralneho depozitara malo vyzadovat, aby vymedzili okamih
alebo okamihy, v ktorych su prevodné prikazy zadané do ich systémov neodvolatel'né
a s cielom zvysit' pravnu istotu ucastnikov by centralne depozitdre mali ozndmit’ svojim
ucastnikom okamih, v ktorom je prevod cennych papierov a penaznych prostriedkov
V systémoch vyrovnania transakcii s cennymi papiermi pravne vymahatelny a zavdzny pre
tretie strany v stlade — podl'a okolnosti — s vnatrostatnym pravom. (odsek 43 uvodnych
ustanoveni Nariadenia CSDR)

®  Scielom zaistit' dostatoCny stupeit bezpecnosti a nepretrzitosti sluzieb poskytovanych
centralnymi depozitdrmi by sa na centrdlnych depozitdrov mali vztahovat osobitné
jednotné a priamo uplatnitelné prudencidlne a kapitalové poziadavky, ktoré¢ zmierniuju ich
pravne, prevadzkové a investicné rizikd. (odsek 53 tvodnych ustanoveni Nariadenia
CSDR)
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V zmysle Principu ¢ 1 Zasad OICV-IOSCO by centralny depozitar mal mat’
opodstatneny, jasny, transparentny a vymoZite’ny pravny zaklad pre kazdy podstatny
aspekt jeho ¢innosti vo vSetkych prislusnych jurisdikciach. V ramci tohto principu st
stanovené nasledovné kl'a¢ové faktory:

Pravny zaklad by mal poskytovat’ vysoky stupen istoty pre kazdy aspekt ¢innosti FMI vo
vSetkych prislusnych jurisdikciach.

FMI by mala mat’ pravidla, postupy a zmluvy, ktoré st jasné, zrozumitel'né a su v sulade
S prislusnymi zdkonmi a predpismi.

FMI by mala byt schopna jasne a zrozumitel'ne formulovat’ pravny zéklad jej ¢innosti pre
prislusné organy, ucastnikov a Vv pripade potreby zédkaznikov ti¢astnikov.

FMI by mala mat pravidla, postupy a zmluvy, ktoré st vymozitelné vo vsetkych
prislusnych jurisdikciach, dokonca aj v pripade, ze sa Ucastnik ocitne v neplneni alebo
platobnej neschopnosti. Mal by existovat’ vysoky stupei istoty, ze tikony podniknuté na
zaklade tychto pravidiel a postupov nebudi vyhlasené za neplatné, nebudu voci nim
vznesené ndmietky a nebudi predmetom odkladu.

FMI vykonavajica obchodnt ¢innost’ vo viacerych jurisdikciach by mala identifikovat’
a zmiernit’ rizik4 vyplyvajlce z akychkol'vek moznych kolizii zdkonov v jurisdikcidch.
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1. Pravny zaklad

Pravny zaklad, ktorym sa riadia regulované ¢innosti a poskytovanie sluzieb zo strany CDCP
pozostava z pravneho ramca daného vnutrostatnou a europskou pravnou upravou, osobitnych
pravidiel a postupov stanovenych CDCP a prislusnych zmlav, konkrétne zmlav s klientmi
a zmlav, ktoré CDCP uzatvoril v suvislosti s vykonom svojej ¢innosti s inymi subjektmi.

Scielom v Co najvysSej] moznej miere splnit’ poziadavky Nariadenia CSDR vymedzené
vavode aza uUCelom zmiernenia pravnych rizik pri vykonavani ¢innosti a poskytovani
sluzieb, sa CDCP a jeho klienti riadia najma nizSie uvedenou pravou.

1.1 Pravny ramec

CDCP je zriadeny a vykonava svoju obchodnu <cinnost’ v jurisdikcii Slovenskej
republiky aplne sa naii vztahuje pravny poriadok SR, zavizné predpisy EU
a medzinarodné zmluvy, ktorymi je SR viazana.

Pravny rdmec, ktory sa uplatituje na ¢innost CDCP zahfiia najmi pravne predpisy, ktoré
obsahuju upravu cennych papierov, prevadzkovanie systému vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, platobnii neschopnost’ centralneho depozitara, regulaéné poziadavky a dozor
a dohl'ad nad centralny depozitarom, resp. ucastnikmi, pravnu zodpovednost’.

Medzi hlavné pravne predpisy tykajuce sa vykonu ¢innosti CDCP patria:

= Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) & 909/2014 z23. jula 2014
0 zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej unii, centralnych
depozitaroch cennych papierov a0zmene smernic 98/26/ES a2014/65/EU
a nariadenia (EU) &. 236/2012 a prisluiné delegované a vykonavacie nariadenia

® zdkon €. 566/2001 Z. z. ocennych papieroch a investicnych sluzbach a 0 zmene
a doplneni niektorych zdkonov v platnom zneni

B osobitné zédkony obsahujuce upravu jednotlivych druhov cennych papierov, najmi
zakon ¢.530/1990 Zb. o dlhopisoch v platnom zneni, zakon ¢&. 203/2011 Z. z.
0 kolektivnom investovani v platnom zneni

®  zikon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v platnom zneni

= zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v platnom zneni

®  zakon €. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik v platnom zneni

® zakon ¢&. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom a 0zmien a doplneni
niektorych zékonov v platnom zneni

" zakon ¢. 371/2014 Z. z orieSeni krizovych situacii na financnom trhu a o zmene
a doplneni niektorych zdkonom v platnom zneni

Problematika kolizie pravnych noriem:
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V nadvéznosti na ¢l. 23 a ¢l. 49 Nariadenia CSDR uvadzame, Zze CDCP vydava cenné papiere
vyluéne podla slovenského prava. Rovnako CDCP nevykonava svoju c¢innost V inych
jurisdikciach. Slovenskd pravna uprava neobsahuje kolizne normy, ktoré by odkazovali na
pravo iného Statu v pripade, ak si cenné papiere vydavané v SR, a to ani v pripade, ak je
emitentom zahrani¢nd osoba. V pripade, ak sa emitent rozhodne vydat cenné papiere v
CDCP, je povinny postupovat’ v sulade so slovenskou pravnou upravou.

V zmysle koliznej normy, obsiahnutej v slovenskom pravnom poriadku, sa prava a povinnosti
ucastnikov systému vyrovnania (ktori uskutoéiiuju transakcie s cennymi papiermi) spravuji
tym pravom, akym sa spravuje systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi.

Pokial’ ide o cezhrani¢né operacie, za relevantnii mozno povazovat’ tpravu ZOCP v suvislosti
s vedenim drzitel'ského Uctu. Ak ma ucastnik (teda aj investorsky centrdlny depozitar)
v CDCP vedeny drzitel'sky tcet, tento ucet sa spravuje pravnym poriadkom Slovenskej
republiky. Udaje o klientoch drzitela s vedené v evidencii drzitel'a podla § 71h ods. 2 ZOCP
alebo v obdobnej evidencii podl'a pravneho poriadku, na zaklade ktorého bol zriadeny
zahrani¢ny drzitel. Mozno teda konStatovat, Zze evidovanie majitelov cennych papierov
drzanych na drzitel'skom ucte, zabezpeky vo forme prav k tymto cennym papierom sa riadia
pravnym poriadkom podla sidla ucastnika. CDCP ur¢il slovenské pravo ako rozhodné
pravo vramci pravidiel riadiacich jeho c¢innost, vratane prevadzkovania systému
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, konkrétne v Prevadzkovom poriadku ako aj
Vv prisluSnych zmluvach s klientmi. Slovenské pravo ako rozhodné pravo je urcené
v pripade vybranych otazok aj prostrednictvom ZOCP. Konkrétna Gprava je obsiahnutd
v d’alSich ¢astiach dokumentu.

V pripade, ak ma CDCP otvoreny et v zahrani¢i (napr. vinom centralnom depozitari
V ramci prepojenia centralnych depozitdrov), pravne vztahy tykajice sa Uctu, ktory je pre
centralneho depozitara zriadeny a vedeny v inom clenskom State zahrani¢nym centralnym
depozitarom, zahrani¢nou bankou alebo zahranicnym obchodnikom s cennymi papiermi so
sidlom v clenskom S§tate, sa spravuju pravnym poriadkom toho clenského §tatu, na ktorého
uzemi je tento Ucet zriadeny a vedeny. Evidencie vedené CDCP o takychto uctoch, o cennych
papieroch na takychto uctoch alebo o majiteloch alebo drziteloch cennych papierov na
takychto uctoch sa spravuju pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

V roku 2019 bola v Slovenskej republike schvalena pravna tuprava, ktora transponuje
ustanovenia SRD II. Nova pravna tGprava nadobudla ucinnost’ odo dna zaciatku uplatinovania
Vykonavacieho nariadenia Komisie (EU) ¢. 2018/1212, t.j. 3. septembra 2020. Téato Gprava
stanovuje pravidla pre identifikaciu akcionarov, prenos informacii a zjednodusenie vykonu
prav akcionarov. Tieto pravidla, podla slovenskej pravne tpravy, sa vztahuju aj na
sprostredkovatel'ov (t. j. Gcastnikov, vratane zahraniénych ucastnikov), ak poskytuju sluzby
akcionarom alebo d’als$im sprostredkovatelom Vretazi vlastnictva v stvislosti S akciami
akciovych spolo¢nosti so sidlom v Slovenskej republike, ktoré su prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu v Slovenskej republike alebo v inom ¢lenskom State. Pravidla sa taktiez
vztahuju aj na sprostredkovatelov z neclenského statu, ak poskytuju sluzby akcionarom
podl'a predchédzajicej vety.
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V pripade, ak by mal CDCP postavenie investorského centradlneho depozitara, ako
sprostredkovatel’ by musel uplatiiovat’ pravidla prislusného Statu pre identifikaciu akcionarov,
prenos informacii a zjednodusenie vykonu prav akcionarov v zmysle transponovanej upravy
SRD Il v state, kde ma dany emitent sidlo. Pravidla by sa obdobne uplatiiovali na ucastnikov
CDCP ako d’alsich sprostredkovatel'ov v ret’azi sprostredkovatelov.

1.2 Pravidla a postupy

Medzi zakladné pravidla a postupy CDCP patria najma:

Prevadzkovy poriadok, vratane jeho vykonavacich predpisov
Systém vybavovania st’aznosti

Systém vybavovania namietok

Statat Vyboru pouzivatel'ov

Cennik Centralneho depozitara cennych papierov SR, a.s.

Pravidla apostupy pri vykonavani ¢innosti a poskytovani sluzieb CDCP upravuje
Prevadzkovy poriadok v zmysle ust. § 103 ods. 1 ZOCP.

Prevadzkovy poriadok je podla ust. § 103 ods. 4 ZOCP zavazny pre centralneho depozitara,
¢lenov, obchodnika s cennymi papiermi, ktory vedie evidenciu podl'a § 71h ods. 2, subjektu,
ktorému centralny depozitar zriadil drzitel'sky ucet podla § 105a, pravnické osoby a fyzické
osoby, ktorym centralny depozitar zriadil ucty majitelov podla § 105 a § 164 ZOCP,
emitentov, ktorych cenné papiere su evidované v centralnom depozitarovi, emitentov, ktorym
vedie centralny depozitir zoznam akcionarov, burzu cennych papierov, pravnické osoby
a fyzické osoby podavajlice prikaz na registraciu vzniku, zmeny a zaniku zaloZného prava,
pravnické osoby a fyzické osoby poZadujuce vyznafenie zaloZného prava na listinnom
cennom papieri a pre pravnické osoby a fyzické osoby pozadujice vypis z registra zaloznych
prav a d’alSie subjekty, ktorym centralny depozitar poskytuje sluzby v suvislosti s vykonom
svojich ¢innosti.

Prevadzkovy poriadok je pre vSetkych klientov pristupny na webovej stranke CDCP
www.cdcp.sk a v sidle CDCP.

Systém vybavovania staznosti a Systém vybavovania namietok su adresované vo vztahu ku
klientom CDCP a obsahuji postupy a pravidla pre podadvanie staznosti a namietok.
Dokumenty tvoria sucast” Politiky vybavovania staZznosti, namietok a vykonavania oprav
a doplneni v evidencii podl'a § 108 ZOCP.

Statat Vyboru pouZivatelov podrobnejsie upravuje vybrané otazky v suvislosti s Vyborom
pouzivatel'ov zriadenym v sulade s ¢l. 28 Nariadenia CSDR.

Centralny depozitar v sulade s ¢l. 34 Nariadenia CSDR zverejnuje poplatky za svoje sluzby
prostrednictvo Cennika Centrdlneho depozitira cennych papierov SR, a.s., tym zaroven
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poskytuje svojim klientom informacie o poplatkoch za konkrétne sluzby, ktoré su
poskytované oddelene.

Vyssie uvedené pravidlad a postupy su pre vsetkych klientov pristupné na webovej stranke
CDCP www.cdcp.sk a v sidle CDCP.
1.3 Prislusné zmluvy

Zmluvy suvisiace s ¢innost’ou CDCP a prevadzkovanim systému vyrovnania transakcii
S cennymi papiermi

B Ramcovd dohoda uzatvorend medzi CDCP a Europskou centralnou bankou a
narodnymi centralnymi bankami v stvislosti s poskytovanim sluzieb vyrovnania
prostrednictvom platformy T2S (d’alej len ,,Dohoda T2S*).

®  Kolektivna dohoda uzatvorend medzi Eurdpskou centrdlnou bankou, narodnymi
centralnymi bankami a centralnymi depozitarmi v stvislosti s vyuzivanim platformy
T2S ako jednotnej infrastruktiry vyrovnania (d’alej len ,,Kolektivna dohoda*®).

CDCP zabezpecuje vyrovnanie transakcii s cennymi papiermi prostrednictvom T2S (ako
zucCastneny centralny depozitar). T2S predstavuje jednotna technickt platformu Eurosystému,
ktora umozniuje centralnym depozitdrom cennych papierov a centralnym bankam poskytovat
zakladné, cezhrani¢né a neutralne sluzby vyrovnania cennych papierov v peniazoch centralnej

banky.

Prevadzkové poziadavky uplatnitelné na T2S sa riadia prisluSnymi pravnymi predpismi
Europskej centralnej banky, predovSetkym usmerneniami, ako aj zmluvnymi dojednaniami
s centralnymi depozitdrmi. Okrem wuvedeného T2S podlicha dohladu vykonadvanému
Eurosyst¢émom a pri dohl'ade nad T2S Eurosystém spolupracuje s prisluSnymi organmi
zodpovednymi za dohl'ad nad centralnymi depozitarmi.

Dohoda T2S aj Kolektivna dohoda sa spravujo zakonmi Nemecka a Vv suvislosti
s vymozitelnostou prav a povinnosti upravuje Dohoda T2S vo svojich ustanoveniach
nasledovné:

® (L. 42 — Postup rieSenia sporov v nasledovnych krokoch:

1. rokovania medzi Eurosystémom, zmluvnym centralnym depozitirom a podla
okolnosti aj zainteresovanymi zucastnenymi centralnymi depozitarmi

2. ak st rokovania podl'a bodu 1 neuspesné, mozno spor eskalovat’ na diskusiu do
CSD Steering Group (CSG)

3. ak CSG nenajde rieSenie, mozno problém postipit na Radu T2S (Radu pre
trhovl infraStruktaru)

4. ak strany nesuhlasia s rieSenim, spor sa eskaluje do pésobnosti Rady Guvernérov
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+ plati posobnost’ Poradnej skupiny alebo Riadiacej skupiny inych mien ako euro
(NECSG)

= (L. 43 — Arbitraz — uprednostiuje sa postup riesenia sporov podla ¢l. 42 a nésledne
posobnost’ Sudneho dvora EU

® &l 47 ods. 3 — Upravy - Vpripade novelizicie pravneho aktu alebo nastroja
tvoriaceho celkovy pravny ramec T2S, sa zmluvné strany dohodli rokovat’ o Gpravach
tejto zmluvy aby sa odstranili akékol'vek pochybnosti (prevencia vo¢i riziku
neocakavaného uplatnenia zakona)

® (L. 54 — Rozhodné pravo — zmluva sa riadi zakonmi Nemecka.

CDCP je viazany Dohodou T2S, Kolektivnou dohodou a dokumentaciou T2S. Napriek tomu,
ze ako rozhodné pravo je uréené nemecké pravo je vymozitelnost’ prava deklarovanad najma
spOosobmi rieSenia sporov (prednost’ maju rokovania medzi zmluvnymi stranami) a povinnou
informovanostou zmluvnych strdn v pripade novelizicie pravneho aktu tykajuceho sa
pravneho rdmca T2S.

Ucastnici a iné trhové infrastruktiry, ktori maju udeleny pristup do systému vyrovnania st
povinni dodrziavat postupy stanovené dokumenticiou T2S v casti, ktord sa ich tyka v
suvislosti s vyuzivanim sluzieb vyrovnania. Tato povinnost je pre nich stanovena
v Prevddzkovom poriadku (¢l. 1 ods. 1.4, Cast VI). Dokumenticia T2S tvori subor
dokumentov upravujucich fungovanie T2S, obsahuje Vseobecni funkénu Specifikaciu,
Uzivatel'sku detailnti funkénu Specifikédciu, Popis biznis procesov, Prirucku pre pouzivatela a
Poziadavky pouzivatel'a. CDCP zverejiiuje dokumentéciu, resp. odkaz na jej oficidlne znenie
na svojej webovej stranke.

Zmluvy suvisiace s ¢innost’'ou CDCP a pridel'ovanim LEI

® Dohoda o zachovani mléanlivesti uzatvorena medzi GLEIF a CDCP ako LOU
(uzatvorend 04.10.2016)

= Ramcova dohoda uzatvorena medzi GLEIF a CDCP ako LOU (uzatvorena
05.09.2017)

Dohoda 0 zachovani ml¢anlivosti je prilohou ¢. 1 Ramcovej dohody, avsak je vypracovana
ako samostatny dokument, t.j. ako dokument, ktory je zo strany CDCP podpisany nezavisle
od Ramcovej dohody. Ked'ze vSak Dohoda 0 zachovani ml¢anlivosti na viacerych miestach
odkazuje na Ramcovli dohodu tak aj nizSie uvadzané ustanovenia Réamcovej dohody sa
V plnom rozsahu uplatitujii aj na Dohodu o zachovani ml¢anlivosti.

CDCP ako miestna prevadzkova jednotka - LOU (akreditovany subjekt pre vydanie
Identifikatora pravnickej osoby (LEI) subjektom so sidlom v Slovenskej a Ceskej republike)
vykonava svoju Cinnost’ V stlade s ustanoveniami Ramcovej dohody a Dohody 0 zachovani
mlcanlivosti. Tato ¢innost’ pozostava najmé z vytvorenia, vydavania novych LEI ziadatel'ovi,
zhromazd’'ovania zodpovedajucich tdajov 0 subjekte, spravy a obnovy tychto udajov, prip.
zabezpecenia prenosu LEI medzi inymi miestnymi prevadzkovymi jednotkami.
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Podl'a bodu 168 Ramcovej dohody — sa tato Dohoda bude vo vSetkych ohl'adoch riadit’
a vykladat' v sulade s hmotnym pravom Svajéiarska, bez ohl'adu na kolizne normy
Svajéiarska.

Podl'a bodu 169 Ramcovej dohody — Bez ohl'adu na vyssie uvedent vol'bu prava obe
strany uznavaji, Ze urCité oblasti a zélezitosti sa mo6zu povinne riadit’ odliSnym
pravom, napr. miestnym pravom sidla LOU a vnutroStitnymi predpismi
0 obchodnych znackach tykajucich sa obchodnych znaciek GLEIF alebo LOU.

Podl'a bodu 11 Dohody o zachovani mlcanlivosti — Tato Dohoda 0 zachovani
mlcanlivosti podlieha pravu a jurisdikcii dohodnutej v Ramcovej dohode.

CDCP je viazana vysSie uvedenymi dohodami, a teda pokial’ ide o ¢innost’, ktorti vykonava
ako LOU je viazana aj S$vajCiarskym hmotnym pravom a $vajciarskou jurisdikciou.
S vymozitelnostou prava vsak Uzko stvisia aj rozne zmluvne deklarované sposoby rieSenia
sporov. Medzi tieto nastroje sa v zmysle Ramcovej dohody radia:

¢l. XVI. - Odvolania a st'aznosti — napravné prostriedky, ktorych cielom je vyrieSit’
zélezitosti medzi GLEIF a CDCP zmierlivou cestou.

¢l. XVIIL pism. B - Mediacia — ak strany nie su schopné vyriesit’ zalezitost’ sami, tak
ktorakol'vek strana modze postlpit’ zalezitost na medidciu; miestom mediacie bude
Bazilej/Svajéiarsko pokial sa obe strany prostrednictvom pisomného a podpisaného
dokumentu nedohodnti na inom mieste.

¢l. XVIL. pism. C — Rozhodcovské konanie — vSetky spory vyplyvajice z tejto
Dohody alebo s nou stuvisiace budt vyluc¢ne a s kone¢nou platnost'ou vyrieSené podla
Rozhodcovského poriadku Medzindrodne; obchodnej komory troma rozhodcami;
miestom arbitrazneho konania bude Bazilej/Svajéiarsko, pokial sa obe strany
prostrednictvom pisomného a podpisaného dokumentu nedohodnti na inom mieste.

Zmluvné zaviazky CDCP s nadaciou GLEIF kladu déraz na ,kultru konverzacie®“, ktora
zahfia kultaru dovery a spoluprace zamerani na zredukovanie konfrontacie a oficialnych
krokov. Preto, Ramcova dohoda stanovuje, ze pred podniknutim krokov ako st podanie
odvolania, staznosti alebo mediéacia alebo rozhodcovské konanie, dotknuta strana prerokuje
vzdy ked’ je to mozné spornu zalezitost’ otvorene a v dobrej viere s druhou stranou, pri¢om si

navzdjom poskytnii prilezitost pochopit’ a odstranit’ nedorozumenia, zmierlivou cestou

napravit’ a vyriesit’ zalezitost’ na zaklade vzajomnej dovery a spoluprace.
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Zmluvy suvisiace s ¢innost’ou CDCP ako Narodnej Cislovacej agentury a pridePovanim
ISIN, FISN a CFlI

= Application Form for ANNA Membership

= The Articles of Incorporation of the Association of National Numbering Agencies
(“The Articles of Incorporation ™)

= | etter of Understanding Regarding Service Level on ISIN and Other Standards

CDCP ako Narodna cislovacia agentara a c¢len Asociacie narodnych ¢islovacich agentar
(Association of National Numbering Agencies - ANNA) prideluje identifikatory ISIN, CFI
a FISN. Pri vykonavani tejto ¢innosti CDCP dodrziava zmluvné zavazky vo¢i ANNA, ktoré
su stanovené najmai vyssSie uvedenymi pravnymi dokumentmi.

Rozhodné pravo a postup rieSenie sporov, ktoré bezprostredne stvisia S vymoziteI'nostou
prava, upravuje dokument The Articles of Incorporation v bode 33. Takto uréené rozhodné
pravo a postup rieSenia sporov sa vztahuje aj na prava, povinnosti a upravu podl'a dokumentu
The Letter of Understanding.

Vsetky spory medzi CDCP a ANNA tykajuce sa platnosti, konstrukcie, vykonu alebo
domnelého porusenia uvedenych pravnych dokumentov sa budu riadit’ belgickym pravom,
vratane ¢lanku 1871 Obcianskeho zdkonnika, a budu riesené iba arbitrazou. V pripade sporu
sa uplatiiuje nasledovny postup:

= Na zdklade ozndmenia niektorej zo zmluvnych stran za¢nu strany rokovania o urceni
rozhodcu. Ak strany nedosiahnu do 30 dni konsenzus, pokial’ ide o vyber jedné¢ho
rozhodcu, kazdd strana si vyberie jedného rozhodcu. Nasledne tito rozhodcovia
spolo¢ne menuju treticho rozhodcu, ktory bude pomahat’ pri takomto rozhodcovskom
konani a bude predsedat’ rozhodcovskému sidu. Ak nemdézu zvolit’ treticho arbitra,
pouzije sa belgicky rozhodca.

® Rozhodcovské konanie sa vedie v Bruseli.
®  Okrem $pecifikovanych pravidiel (fv zmysle uvedeného), rozhodcovské konanie je
vedené v sulade spravidlami Medzinarodnej obchodnej komory (Rules of

Conciliation and Arbitration of the International Chamber of Commerce).

= Rozhodnutie vydané rozhodcom (rozhodcami) je konecné a podlieha nutenému
vykonu na ktoromkol'vek sude s prislusnou jurisdikciou.

Zmluvy s klientmi CDCP

Medzi zmluvy s klientmi patria najmd zmluvy s ucastnikmi, inou trhovou infrastruktarou,
prepojenymi centralnymi depozitarmi, emitentmi a d’al$imi klientmi.
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Pre zmluvy uzatvarané medzi CDCP a jeho klientmi plati, Ze sa na nich v plnom rozsahu
vzt'ahuje Prevadzkovy poriadok, ktory vo svojich ustanoveniach (¢ast’ I. Uvodné ustanovenia,
¢l. 1, ods. 1.9) vo vztahu ku vSetkym klientom odkazuje na pravny poriadok SR. Vo
vseobecnejsej rovine vo vzt'ahu ku vSetkym klientom je potrebné uviest’, ze podl'a ¢lanku 1,
ods. 1.9, cast’ I. Prevadzkového poriadku CDCP sa uvadza, zZe: ,,Ak sa CDCP a klient
nedohodnt inak alebo ak v Prevadzkovom poriadku nie je stanovené inak, riadia sa vztahy
medzi nimi pravnym poriadkom Slovenskej republiky.*

Jednotlivé zmluvy s klientmi obsahuja ustanovenie, podl’a ktorého sa prava a povinnosti
zmluvnych stran riadia zakonmi SR a teda ich vymozitenost’ je garantovana v ramci
slovenskej jurisdikcie. Rovnako sa v zmluvach deklaruje zavéznost Prevadzkového
poriadku. Prislusnym sidom pre rieSenie sporov vyplyvajacich zo zmlav bude prislusny std
Slovenskej republiky - uprava napr. v ramci zmlav s ucastnikmi a emitentmi.

Okrem iného uvadzame, ze odkaz na pravny poriadok SR obsahuje aj ZOCP (§ 105 ods. 5, §
105a ods. 6 a § 106 ods. 5). V pripade ucastnikov/¢lenov, ktorym CDCP vedie ucty (ucet
majitel’a, drzitel'sky ucet a klientsky ucet) sa tieto pravne vztahy riadia Obchodnym
zékonnikom.

Osobitnym pripadom, kedy sa vo vzt'ahu ku Klientom CDCP v sucasnosti riadi pravom iného
Statu je ochrana osobnych udajov pravnickych osob v suvislosti s poskytovanim sluzieb
spravy LEIL. Konkrétne ide o uplatnenie pravidiel ochrany osobnych udajov pravnickych oséb
podla $vajc¢iarskeho federalneho zakona €. 235.1 o ochrane udajov z 19. juna 1992 (DPA)
V platnom zneni a suvisiacej vyhlaSky 235.11 k DPA zo dna 14.juna 1993 (DPO) v platnom
zneni. Uvedené je odovodnené tym, Ze slovenskd pravna uprava a eurdpska pravna Uprava
(podl'a GDPR) sa vzt'ahuje vylu¢ne na ochranu osobnych udajov fyzickych osob, pri¢om
CDCP sa zaviazal dodrziavat’ ochranu osobnych udajov aj vo¢i pravnickym osobam.

2. Povaha pravnych narokov

2.1 Prevadzkovanie systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi

Na Prevadzkovanie systému vyrovnania CDCP, ako aj prava a povinnosti ucastnikov a inych
0s0b z pohl'adu zabezpeky sa podl'a platného ZOCP a prislusnych ustanoveni Prevadzkového
poriadku vztahuje pravny poriadok SR, ateda je dostatocnym zdkonnym spdsobom
zabezpecena ochrana postavenia ucastnikov ako aj zdbezpeky, ktoré¢ tiCastnik mdze poskytnut’
Vv suvislosti so svojou Gcast’'ou v systéme vyrovnania. Vyssie uvedené plati aj v pripade, ak bol
na majetok CDCP alebo ucastnika vyhlaseny konkurz, povolend restrukturalizacia alebo iny
stav spadajuci pod zlyhanie i¢astnika.

Komplexnd uprava pravidiel CDCP v stvislosti s prevadzkovanim systému vyrovnania je
obsiahnutd v Prevadzkovom poriadku.
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Rozhodné pravo podPa ZOCP

V zmysle ust. § 107b ods. 1 ZOCP, ak sa systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
spravuje pravnym poriadkom SR, tak sa pravnym poriadkom SR spravuju vSetky prava
a povinnosti, ktoré vznikli CDCP alebo ucastnikovi systému vyrovnania v suvislosti
s jeho ucast'ou v systéme vyrovnania vratane prav inych osob na zabezpeky, ktoré im
poskytol tucastnik systému vyrovnania v suvislosti so svojou ucastou v systéme
vyrovnania; to plati aj, ak na majetok CDCP alebo ucastnika systému vyrovnania bol
vyhladseny konkurz alebo povolena reStrukturalizacia alebo ak CDCP alebo ucastnikovi
systému vyrovnania boli zastavené platby, alebo ak bolo zastavené konkurzné konanie, alebo
bol zruSeny konkurz pre nedostatok majetku CDCP alebo ucastnika systému vyrovnania. Toto
ustanovenie sa rovnako vztahuje aj na prepojeny systém a na ucastnikov systému vyrovnania
V prepojenom systéme (§ 107b ods. 1 ZOCP).

Pravne vztahy zo zébezpeky (vSeobecnd Uiprava zabezpek je uvedend v zakone ¢. 40/1964 Zb.
Obciansky zakonnik v platnom zneni) sa spravuju pravnym poriadkom S$tatu, v ktorom je
zabezpeka evidovana, ¢i uz vo forme finanénych néstrojov alebo inych cennych papierov,
ktoré nie su finanénymi nastrojmi vratane zébezpeky poskytnutej vo forme prav spojenych
s finanénymi nastrojmi alebo inymi cennymi papiermi, ktoré nie su finanénymi nastrojmi,
vratane zabezpeky poskytnutej vo forme prav spojenych s finanénymi néstrojmi alebo inymi
cennymi papiermi, ktoré nie su finanénymi nastrojmi, ktora je:
a) poskytnuta na zabezpecenie prav
1. tcastnika systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, alebo
2. Narodnej banky Slovenska, Eurdpskej centrdlnej banky, centrdlnej banky
niektorého z inych ¢lenskych $tatov a
b) zaevidovana v prospech osoby uvedenej v pism. a) alebo v prospech tretej osoby
konajucej na Ucet osoby uvedenej v pism. a), pricom tato zabezpeka je riadne
zaevidovana v prislusnom registri alebo v inej obdobnej evidencii v SR, alebo
Vv prislusnom registri, alebo v inej obdobnej evidencii v niektorom z ¢lenskych
statov (§107b ods. 2 ZOCP).

Vol'ba iného pravneho poriadku vo vysSie uvedenych pravnych vztahoch je vylucena (§107b
ods. 3 ZOCP).

Zabezpeka poskytnuta vo forme prava na cenné papiere evidovana na uctoch vedenych
CDCP alebo vedena na zahrani¢nych ucétoch v systéme vyrovnania, na ktorom drzi
cenné papiere pre ucastnikov systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi CDCP,
sa spravuje pravnym poriadkom SR.

Z hl'adiska prevadzkovania systému vyrovnania je v ust. § 99 ods. 20 ZOCP stanovené, ze
prevadzkovanie systému vyrovnania sa riadi pravnym poriadkom SR, ak sa ucastnici
systému vyrovnania nedohodli inak a aspoii jeden z ¢astnikov ma sidlo v SR. Ugastnici
systému vyrovnania si mézu zvolit’ pravo in¢ho ¢lenského Statu, iba ak ma aspon jeden z nich
Vv tomto Clenskom S$tate svoje sidlo. Za dohodu uéastnikov systému vyrovnania o vol’be
prava sa povaZuje aj ustanovenie tejto volI’by v Prevadzkovom poriadku.
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VolI’ba rozhodného prava stanovena v Prevadzkovom poriadku

V casti VI. Pravidla systému vyrovnania Prevadzkového poriadku sa v ¢lanku 1 ods. 1.2
stanovuje, Ze:

»Prevadzkovanie systému vyrovnania sa spravuje pravnym poriadkom SR. Pravnym
poriadkom SR sa spravuju aj vSetky prava a povinnosti CDCP ako prevadzkovatela systému
vyrovnania, vSetky prava a povinnosti G¢astnikov a inych trhovych infrastruktiur v suvislosti
s ich pristupom do systému vyrovnania, ak v tomto Prevadzkovom poriadku alebo ZOCP nie
je stanovené inak, alebo ak zmluva, ktorou je CDCP viazany v suvislosti s poskytovanim
sluzieb vyrovnania prostrednictvom platformy T2S nestanovuje inak.*

V Casti VI. Pravidla systému vyrovnania Prevadzkového poriadku je v ¢lanku 1 ods. 1.3
rovnako deklarované, Zze v zmysle § 107a ZOCP sa pravnym poriadkom SR spravuju vSetky
prava a povinnosti, ktoré vznikli CDCP alebo uc€astnikovi systému vyrovnania v suvislosti s
jeho ucast’'ou v systéme vyrovnania.

CDCP sa pri poskytovani sluzieb vyrovnania prostrednictvom platformy T2S riadi
prisluSnymi ustanoveniami Kolektivnej dohody. CDCP je viazany Kolektivnou dohodou
podla tohto ustanovenia a dokumentaciou T2S, ktora tvori sucast uvedenej Kolektivnej
dohody. Na pravne vztahy upravené Kolektivnou dohodou sa vztahuje pravny poriadok,
ktory sa na tieto zmluvné vztahy uplatituje. Uastnici a iné trhové infrastruktary, ktori majé
udeleny pristup do systému vyrovnania st povinni dodrziavat postupy stanovené
dokumentaciou T2S v Casti, ktora sa ich tyka, v stvislosti s vyuzivanim sluzieb vyrovnania
(CL. 1 ods. 1.4, ¢ast’ VI. Prevadzkového poriadku).

V pripade ucastnika, ktory ma sidlo v inom ¢lenskom $tate je slovenska jurisdikcia urcena
ako rozhodné pravo aj v zmysle zmluvy s tymto ucastnikom, ktora G¢astnik uzatvara s CDCP
za ucelom pristupu do systému vyrovnania CDCP.

Ukoncenie vyrovnania

Centralny depozitar v Prevadzkovom Poriadku Vv nadvédznosti na poZiadavky podla ¢l. 39
Nariadenia CSDR (ukon¢enie vyrovnania) jednozna¢nym spésobom upravuje:

=  kedy nastava ukoncenie vyrovnania (€l. 2, ¢ast’ V1. Prevadzkového poriadku),

= okamih kedy prikaz vstupuje do systému vyrovnania (¢l. 10, ¢ast’ VI. Prevadzkového
poriadku),

® okamih kedy sa prikaz stava neodvolatelnym (¢l. 10, €ast VI. Prevadzkového
poriadku).

Urc¢enie okamihu vstupu prikazu do systému vyrovnania a okamihu jeho neodvolatel'nosti
vychadza zpravnej tpravy ZOCP (ktory transponuje ustanovenia ¢l. 3 a5 Smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES 0 kone¢nom zuctovani v platobnych systémoch
a zuctovacich systémoch cennych papierov) a z Kolektivnej dohody (T2S).
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Podl'a § 107a ZOCP plati, Ze od okamihu ureného v Prevadzkovom poriadku nesmie
ucastnik systému vyrovnania ani Ziadna tretia osoba platne odvolat’ ani zrusit' prikaz na
registraciu prevodu prijaty systémom vyrovnania aani inak nesmie byt znemoznené
vykonanie takéhoto prikazu.

2.2 Vymozitel’nost’ prav v pripade zlyhania ucastnika

Pravny ramec podl’a ZOCP

Osobitné postupy sa uplatiiuju v pripade zlyhania Gcastnika, ktoré su upravené najma v
§ 107a ods. 2a 3 ZOCP.

Vyhlasenim konkurzu alebo povolenim restrukturalizdcie na majetok UcCastnika systému
vyrovnania alebo ucastnika v prepojenom systéme (d’alej len ,,iCastnika®) nie je dotknuté
pravo pouzit’ penazné prostriedky a cenné papiere z uctu tohto ucastnika na splnenie zaviazkov
ucastnika v pracovnom dni systému vyrovnania, v ktorom bol vyhldseny konkurz alebo
povolena reStrukturalizacia. Pracovnym dfiom sa rozumie ¢asové obdobie, v ktorom sa

vykonavaju vsetky ¢innosti v priebehu jedného pracovného cyklu systému vyrovnania (§107a
ods. 2 ZOCP).

V pripade vyhlasenia konkurzu alebo povolenia restrukturalizacie na jeho majetok Ucastnika
je osobitnym spOsobom upravena povinnost' spracovat’ a vyrovnat prikazy 0castnika a
platnost’ a vymahatel'nost’ tychto prikazov na registraciu prevodu voci tretim osobam.
Uvedené povinnosti a prava ostavaji zachované, ak ide o prikazy na registraciu prevodu,
ktoré sa stali od okamihu ur¢eného v Prevadzkovom poriadku neodvolatel'nymi:

a) pred okamihom vyhlasenia konkurzu alebo povolenia restrukturalizacie,

b) vokamihu vyhlasenia konkurzu alebo povolenia reStrukturalizacie a po tomto
okamihu, ak prikazy na registraciu prevodu boli prijaté systémom vyrovnania
Vv pracovny defi vyhlasenia konkurzu alebo povolenia restrukturalizacie, a to len vtedy,
ak centrdlnemu depozitdrovi nebolo vyhladsenie konkurzu alebo povolenie
redtrukturalizacie zname *.

Dalsie pravidla apostupy za ucelom riadenia zlyhania ucastnika upravuje Prevadzkovy
poriadok, najmi v ¢l. 17, ast’ Il av &l. 7 &asti VL. Uprava CDCP (vratane internej Gpravy)
zodpoveda poziadavkam Nariadenia CSDR a prislusSnym usmerneniam ESMA, ako aj
pravidlam stanovenym Kolektivnou zmluvou (T2S).

Osobitni pravu upravu v pripade zlyhania ucastnika obsahuje zakon ¢&. 7/2005 Z. z.
0 konkurze a reStrukturalizacii v zneni neskorSich predpisov (ak sa insolvencia ucastnika
riadi slovenskym pravnym poriadkom):

B Ust. § 176 anasl. ZKR upravuju osobitné ustanovenia pre konkurz finan¢nych
inStitacii a zdverecné vyrovnanie ziskov a strat. Navrh na vyhlasenie konkurzu moze

' §107a ods. 3 ZOCP - posledné novelizované znenie predloZené NRSR v mdji 2017.
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podat’ prislusny organ dohladu alebo niteny spravca po predchadzajucom suhlase
prislusného organu dohl'adu, ak je v nutenej sprave podl'a osobitného predpisu. Navrh
na vyhlasenie konkurzu na vybrant institaciu podl'a osobitného predpisu 0 rieSeni
krizovych situdcii je opravnend podat Rada pre rieSenie krizovych situdcii.
Restrukturalizacia slovenskej finan¢nej institicie alebo pobocky zahrani¢nej financnej
inStitacie sa uskutociiuje v rdmci natenej spravy.

BV ustanoveni § 179 ZKR su osobitne upravené ucinky vyhlasenia konkurzu alebo
povolenia restrukturalizacie na majetok Ucastnikov alebo prevadzkovatel'a (CDCP)
systému vyrovnania. Touto upravou sa transponujui poziadavky smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady ¢. 98/26/ES z 19. méja 1998 o kone¢nom zucétovani v platobnych
zuctovacich systémoch a zcétovacich systémoch cennych papierov a smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 2002/47/ES zo 6. juna 2002 o dohodach o
finan¢nych zarukach. Osobitné pravne Ucinky, resp. ochrana sa poskytujii v stvislosti
so zabezpekou, ktord bola poskytnuta v stvislosti so systémom vyrovnania a pradvom
pouzit cenné papiere z Uctu ucastnika systému vyrovnania vedeného v centrdlnom
depozitari na splnenie zavizkov tGcastnika systému vyrovnania, ktoré vyplyvaju z jeho
ucasti v systéme vyrovnania.

B Podla § 191 ZKR uplatnenie prav k finanénym nastrojom, ktoré sa zapisuji do
registra, na ucet, do centralneho depozitného systému alebo do obdobného systému, sa
v konkurze riadi prdvom Cclenského Statu, v ktorom sa prislusny register, ucet,
centralny depozitny systém alebo obdobny systém vedie.

Pre rézne typy finan¢nych institacii (najma banky, obchodnici s cennymi papiermi) platia
taktiez osobitné ustanovenia upravujice ¢innost’ tohto typu financnej instittcie.

Pre doplnenie mozno uviest’, ze osobitna ochrana v stvislosti s prikazmi v ramci systému
vyrovnania je poskytnuta aj v suvislosti s rieSenim krizovej situacie ucastnika podla zakona €.
371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finanénom trhu a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (transponovana Uprava smernice BRRD).

2.3 Aspekty vlastnictva v sivislosti s cennymi papiermi drzanymi na
ucétoch vedenych CDCP

Povaha pravneho naroku Kk aktivam drzanym na Gétoch vedenych CDCP vychadza z pravne;j
upravy ZOCP (§ 105, § 105a a § 106).

Suhrnna klientska segregacia - drzitel’sky ucet: Drzitel, pre ktorého je drzitel'sky ucet
vedeny nie je vlastnikom/majitelom cennych papierov  evidovanych na tomto ucte.
Vlastnikmi cennych papierov su osoby vedené ako vlastnici v evidencii drzitel'a vedenej pod
drzitel'skym uctom podla § 71h ods. 2 ZOCP alebo v obdobnej evidencii podl'a pravneho
poriadku, na zéklade ktorého bol zriadeny zahrani¢ny drzitel’.
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Individualna klientska segregacia — klientsky ucet: Clen, pre ktorého je klientsky ucet
vedeny nie je vlastnikom/majitelom cennych papierov evidovanych na tomto ucte, a teda
cennych papierov evidovanych Vv suvisiacej evidencii ¢lena (uctoch majitelov - klientov ¢lena
evidovanych pod klientskym uctom). Osoba, pre ktor je vedeny ucet majitela pod
klientskym tc¢tom, je povazovana za majitel'a/vlastnika cennych papierov evidovanych na
tomto ucte. Z uveden¢ho dovodu mozu byt na Ucte majitel'a evidované len cenné papiere
jedného majitela.

Ulet majitela zriadeny a vedeny CDCP: Osoba, pre ktort je vedeny ucet majitela, je
povazovana za majitel'a/vlastnika cennych papierov evidovanych na tomto ucte. Z uvedeného
dévodu mézu byt na ucte majitel'a evidované len cenné papiere jedného majitel’a.

Blizsie informacie v suvislosti so segregaciou uctov upravuje dokument Segregdcia uctov
V podmienkach Centralneho depozitara cennych papierov SR, a.s. 2

2 zverejiovany na webovej stranke CDCP -
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3. Insolven¢né konanie vo vztahu k majetku CDCP

CDCP je spolotnostou so sidlom na tuzemi Slovenskej republiky a v savislosti
s insolvencnym konanim sa na neho vztahuje predovSetkym pravny poriadok Slovenskej

republiky.

Pred doplnenie poukazujem aj na eurdpske pravnu upravu (najma nariadenie ¢. 2015/848
0 insolvenénom konani), ktoré sa vzt'ahuje na insolvenéné konanie, ktoré spitia podmienky
stanovené¢ v uvedenom nariadeni. Nariadenie umoznuje zacatie hlavného insolvencného
konania v ¢lenskom State, ktory je centrom hlavnych zaujmov dlznika, pricom v pripade
CDCP mozno povazovat za centrum hlavnych zaujmov prave Slovensku republiku.

CDCP dodrziava prudencidlne poziadavky stanovené nariadenim CSDR (a prisluSnym
delegovanym nariadenim) s cielom zabezpecit, aby bol bezpecény a spolahlivy a aby vzdy
spinal kapitalové poziadavky. Takéto kapitalové poziadavky zabezpecuji, ze CDCP je vzdy
dostatocne kapitalizovany proti rizikdm, ktorym je vystaveny, a ze je schopny v pripade
potreby vykonat’ riadnu likvidaciu alebo restrukturalizaciu svojich ¢innosti. Spdsob vypoctu
minimdlneho kapitdlu pre pokrytie vyznamnych rizik, ktoré pri svojej €innosti podstupuje
CDCP a dalsich, pravne zavdznych poziadaviek CDCP interne upravuje, priebezne sleduje
a dokumentuje.

Uplatnenie insolvenéného konania vo vzt’ahu k aktivam klientov CDCP

Jednym z hlavnych ciel'ov ochrany aktiv je, aby majetok nebol sucast'ou poskytovatel'a uctu
(CDCP) v pripade jeho platobnej neschopnosti. Za uvedenym ucelom je potrebné zvazit
rezim, ktory sa bude uplatiiovat’ v pripade platobnej neschopnosti poskytovatela uctu.

Pravny narok klientov vo vztahu k cennymi papierom, ktoré s pre nich evidované na tctoch
vedenych CDCP nebude dotknuty platobnou neschopnostou CDCP (insolvenénym konanim),
a to bez ohl'adu ¢1 su evidované na drzitel'skom ucte, klientskom Ucte alebo Ucte majitel’a.

V pripade platobnej neschopnosti CDCP sa insolven¢né konanie bude riadit’ pravnym
poriadkom Slovenskej republiky.

Podl’a slovenského pravneho poriadku, cenné papiere evidované na uctoch vedenych CDCP
netvoria sucast majetku CDCP, ateda netvoria suCast majetku na ktory sa vztahuje
insolven¢éné konanie. V pripade uplatnenia insolvenéného konania veritelia CDCP nemaju
ziadny narok na uspokojenie svojich pohl'addvok prostrednictvom nadobudnutia vlastnictva
k cennym papierom evidovanym na tétoch vedenych CDCP (s vynimkou cennych papierov
vo Vvlastnictve CDCP), a teda za tymto ucelom prevod cennych papierov klientov CDCP nie je
mozny. Vlastnictvo k cennym papierom evidovanym na Uctoch vedenych CDCP ostava
nad’alej zachované a chranené a tento majetok (cenné papiere) je odlisSeny od majetku CDCP.

Cenné papiere evidované na uctoch vedenych v CDCP ostavaji aj v pripade uplatnenia
insolven¢ného konania vo vlastnictve klientov CDCP, a teda ich prevod je mozny vylu¢ne v
sulade s dispozi¢nymi opravneniami klientov CDCP (vlastnickymi zidujmami majitel’a
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cennych papierov, opravneniami ucastnika/Clena ako drzitel'a cennych papierov). Uvedené
taktiez znamend, ze podla slovenského pravneho poriadku si klienti CDCP nemusia
uplatiiovat’ svoj narok k cennym papierom v pripade platobnej neschopnosti CDCP (ako je to
Vv pripade veritelov CDCP), nakol’ko ich narok k cennymi papierom (drzba, alebo vlastnictvo)
je zachovany a garantovany.

Relevantna pravna dprava

m Zakon €. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov (ZKR)

Pre centralny depozitar (ako finan¢nu institiciu) platia osobitné ustanovenia § 176 a nasl.
ZKR, ktoré st blizSie spomenuté v suvislosti so zlyhanim ucastnika na str. 17 a 18 tohto
dokumentu.

Majetok, ktory tvori konkurzni podstatu, je v ZKR vymedzeny pozitivne a negativne. Podl'a §
67 ZKR ide najmd o majetok vo vlastnictve upadcu, majetok, ktory zabezpecuje upadcove
zévizky a iny majetok, ak tak stanovuje ZKR. Negativne vymedzenie obsahuje § 72 ZKR.
T.j. konkurznli podstatu netvoria aktiva klientov CDCP.

B Zakon ¢. 566/2001 Z. z. 0 cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov (ZOCP)

Podl'a § 159 ZOCP majetok klienta zvereny centralnemu depozitarovi, veci, majetkové prava
a iné majetkové hodnoty suvisiace s ¢innostou centrdlneho depozitara nepodliehajii vykonu
rozhodnutia podla osobitnych predpisov, a teda ani vykonu rozhodnutia v insolvenénom
konani.

Ak Narodna banka Slovenska zisti nedostatky v ¢innosti CDCP, je podl'a § 144 ods. 2 ZOCP
opravnena zaviest’ natent spravu nad CDCP (reorganizané a reStrukturalizané opatrenie,
ktorym moéZu byt dotknuté existujuce prava tretich osdb) z dovodov podla § 147 ZOCP.
Okrem iné¢ho medzi Gc¢el nitenej spravy patri aj ochrana finan¢nych nastrojov uschovanych,
spravovanych, obhospodarovanych alebo drzanych centralnym depozitarom.

Dalej plati uprava podla § 107b ZOCP v savislosti s prevadzkovanim systému vyrovnania
V nadvidznosti na vyhlasenie konkurzu alebo povolenie restrukturalizdcie na majetok CDCP.
(blizsie v casti 2.)

V Bratislave, diia 21.10.2020
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