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Na kapitalovy trh vstupuje bonitny finanény nastroj

Hypotekarne zaloZné listy nahradzaju kryté dlhopisy. Ide o vyznamny, mimoriadne
bonitny, finanény nastroj nielen na slovenskom, ale aj na eurépskom trhu.
Harmonizacia podmienok vydavania krytych dlhopisov ma prispiet’ k budovaniu unie
kapitalovych trhov ako aj k obozretnému podnikaniu bank. Finan¢ny nastroj je zaroven
vyuzitePny pre podnikatel’ské subjekty a potencidlnych investorov, zameranych hlavne
na bezpecné investicie. Na novi situiciu je pripraveny aj Centralny depozitar cennych
papierov SR, a.s. (CDCP SR).

Aplikaciu krytych dlhopisov na slovenskom trhu umoznili dve novely zakonov — zakona ¢.
483/2001 Z.z. 0 bankach a zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch. Kryté dlhopisy su osobitnym
druhom zabezpefeného dlhopisu. Jeho emitentom moéZzu byt banky s vynimkou pobociek
zahrani¢nych bank. Kryté dlhopisy mozu vydavat len tie banky, ktoré maji schvaleny tzv.
program krytych dlhopisov zo strany Narodnej banky Slovenska. ,,Tento program je akymsi
ramcom, méze obsahovat viac emisii, preto sa bude priebezne dopliat o dalsie dlhopisy,
hovori Eduard Kalina z odboru emisii CDCP SR. ,\V sucasnosti maji program krytych
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dlhopisov schvalené dve banky, ich pocet sa vsak postupne rozsiruje.

V doterajSej praxi bolo stanovené, ze ak samotny emitent odkupi hypotekarny zalozny list,
tento automaticky zanika. V pripade krytych dlhopisov je to inak. Ak emitent nerozhodne
0 zaniku cenného papiera, tento nezanikne a méze byt pouzity ako zabezpeka. ,,Toto je
dolezité napriklad v situacii, ked sa banky chcu financovat' v Narodnej banke Slovenska,*
upresiiuje Eduard Kalina. ,, V pripade krizy alebo preklenutia docasne nepriaznivej situdcie
tak mozu banky tieto cenné papiere pouzit ako zabezpeku. Aj preto su kryté dlhopisy
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povazované za kvalitné likvidné aktivum.

Na novu situdciu operativne zareagoval Centrdlny depozitdr cennych papierov SR, a.s.
upravou svojho informaéného systému. ,,Pre emitentov, ktori su aj ucastnikmi CDCP SR, sa
zjednodusuje proces vydavania cennych papierov,” hovori Dagmar Kopuncova, obchodna



riaditel’ka CDCP SR. ,,Standardnou praxou bolo, Ze emitent musel prist’ osobne, ked’ chcel
podat prikaz na pripisanie vydavanych cennych papierov na ucty kupujucich. Teraz staci, ked
poda prikaz cez informacny systéem. Okrem toho cez informacny systém moze poziadat aj
0 zoznam majitelov cennych papierov.*

Vyhodou je aj to, ze poplatky za sluzby CDCP SR spojené s krytymi dlhopismi st rovnaké
ako pri ich ,,predchodcovi® hypotekarnych zaloznych listoch. A to aj napriek tomu, ze ide
0 bonitnejsi druh cennych papierov. V zmysle novych obchodnych podmienok sa
zjednodusil proces zruSenia emisii zaknihovanych cennych papierov, teda aj krytych
dlhopisov. ,.V budicnosti sa pripravuje dalsie ulahcenie procesu, ktory suvisi s vyddavanim
cennych papierov, doplha Dagmar Kopuncova. ,,Konkrétne ide 0 pridelovanie ISINov, ktoré
su povinnou nalezitostou zaknihovaného cenného papiera. Emitenti, ktori su ucastnikmi
CDCP SR, budu moct poziadat' o pridelenie ISINu aj prostrednictvom informacného
systému.*

Zmenu na finanénom trhu v podobe krytych dlhopisov uvitaju najméa banky, ale informacia je
zaujimava aj pre podnikatel'ské subjekty ¢i potencialnych investorov, ktori chcu investovat’ s
nizkym rizikom. Novinka je snahou o priblizenie sa k eurdpskej praxi, hlavne ku kritériam a
Standardom Eurépskeho organu pre bankovnictvo (EBA) v ramci harmonizacie procesov
V Eurdpskej tnii. Kryté dlhopisy mézu byt zaujimavou investiciou aj pre fyzické osoby,
ked’ze ide o konzervativnu investiciu, ale predsa len s vynosom o nieco vyssim, ako poskytuju
Statne dlhopisy. NavySe, vynosy z krytych dlhopisov st v pripade fyzickych osob
nepodnikatelov zdanované zraZkovou danou (nie je nutné poddvat danové priznanie) a
nepodliehajii zdravotnym odvodom. V tejto stvislosti je zaujimavé, ze Statne dlhopisy
ostavaju jedinou skupinou Standardnych cennych papierov, z ktorych musia fyzické osoby
odvadzat’ zdravotné odvody. K zatraktivneniu dlhopisov ako investicného nastroja pre fyzické
osoby by o.i. urCite prispelo aj zjednotenie/zrovnopravnenie pravidiel zdanovania medzi
fyzickymi osobami a pravnickymi osobami.
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