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CDCP: Podielové spoluvlastnictvo cennych papierov je nevyhodné

Harmonizdcia kapitdlovych trhov EU presadzovand cez spoloény systém vyrovnania Target 2-
Securities (T2S) poukdzala na slovenské specifikum, ktoré eurdpska prax nepoznd. Tyka sa
evidencie podielov k spolo¢ne vlastnenym zaknihovanym cennym papierom na viacerych uctoch
majitelov.

K vzniku podielového spoluvlastnictva cennych papierov dochadza najcastejSie v ramci konania o
dedicstve alebo v ramci vyporiadania bezpodielového spoluvlastnictva manzelov po rozvode. MozZe k
nemu dojst aj na zaklade kdpnej zmluvy ¢i zmluvy o darovani cennych papierov. Kazdy spoluvlastnik
ma potom na svojom ucte majitela evidovany podiel zo zaknihovanych cennych papierov, ktory je
urceny zlomkom. Podla statistik Centralneho depozitdra cennych papierov SR (CDCP) su v sucasnosti
v podielovom spoluvlastnictve evidované zaknihované cenné papiere cca 57 emitentov, pricom na
Uctoch majitelov je evidovanych spolu 15 557 podielov. Velkost evidovanych spoluvlastnickych
podielov sa pohybuje v rozmedzi od % aZ po 1/10 000.

Priklady zo zahranicia

V krajinach s podobnym sp6sobom drzby cennych papierov ako na Slovensku, zdedené cenné
papiere nedelia na spoluvlastnicke podiely. ,,Ak st sucastou dediéského konania v Slovinsku fyzické
osoby, jednotlivé akcie nie je mozné delit. Ak sa napriklad delia 4 ks akcii medzi troch dedicov,
kazdému dedicovi sa na ucet pripiSe 1 akcia a posledny cenny papier, pokial sa dedi¢ia nedohodnd,
zostava na ucte zomrelého,” konStatuje Dagmar Kopuncovd, obchodnd riaditelka CDCP SR, a.s.
Obdobne v Rumunsku na zdklade domacej legislativy akcie nie su delitelné. Financné nastroje, ktoré
spoloc¢ne vlastnia dve alebo viac 0s6b, su evidované na ucte, ktory je v spoluvlastnictve tychto osob.
Ak je viacero dedicov, prava k finanénym nastrojom mézu tito dedicia vykonavat spolocne, alebo ich
méZe vykonavat spolo¢ny zastupca. Ak sa dedicia rozhodnu rozdelit si finan¢né nastroje medzi seba,
moze to byt len v celych kusoch.

Nevyhodné spoluvlastnictvo a problematicka evidencia

Navrhnut rieSenie problematickej evidencie spoluvlastnickych podielov zaknihovanych cennych
papierov by mala pracovna skupina, ktorej ¢lenmi budu zastupcovia CDCP, NBS, Ministerstva financii
SR a Ministerstva spravodlivosti SR. CDCP vsak upozorriuje, Zze k ndprave tohto stavu by mohli prispiet
aj samotni spoluvlastnici cennych papierov, pre ktorych je vlastnenie cennych papierov v podielovom
spoluvlastnictve a priori nevyhodné. ,K spolocne podielovo vlastnenému cennému papieru si méze
kaZdy spoluvlastnik uplatriovat vlastnicke prdvo len v podiele, ktory je urceny zlomkom. Akékolvek
nakladanie s takymito cennymi papiermi je preto velmi komplikované a vyZaduje si zainteresovanost
vSetkych spoluvlastnikov,” vysvetluje JUDr. Michal Ninis, veduci odboru Obchodnych sluZieb CDCP.
V désledku toho dochadza aj k celkovému zniZeniu atraktivity cennych papierov, ktoré si predmetom
podielového spoluvlastnictva, pretoZe potencidlni kupujici o ne nemaju zdujem. Z uvedeného je
zrejmé, Ze v zaujme kazdého spoluvlastnika cennych papierov je, aby sa s ostatnymi spoluvlastnikmi
vysporiadal.
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