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Pre ziskanie kapitalu su dlhopisy atraktivnejsie

Tlacova sprava Bratislava, 15.9.2020

Neista hospodarska situacia a novy restart ekonomiky si vyzaduju rychle, jednoduché a 'ahko zrealizovatel-
né rieSenia. Pomoc pri obnove podnikatel'skej ¢innosti tak nemusi zostat'’ len v rukach statu alebo banky.
Podrl'a vysledkov prieskumu, ktory realizoval CDCP SR sa ako vhodné rieSenie pre firmy javi vydavanie
dihopisov, ktoré st pre niektoré firmy Casto atraktivnejsia a pristupnejsia vol'ba v porovnani s financovanim
prostrednictvom uveru.

Dlhopis ako pristupna forma financovania

Napriek tomu, ze v zahraniéi je vydavanie cennych papierov pre firmy bezné, slovenské firmy v tomto smere
vyrazne zaostavaju. Podl'a Martina Wiedermanna, generalneho riaditel'a CDCP SR je jeden z dévodov nein-
formovanost’ ¢i neskusenost’ s vydavanim cennych papierov. Z vysledkov prieskumu, ktory realizoval CDCP
vyplyva, ze medzi najéastejsie dovody, pre ktoré sa emitenti rozhodli vydat’ dlhopisy je ziskanie finanénych
prostriedkov na rozvoj spolo¢nosti alebo na financovanie konkrétnych projektov. Na zaklade vysledkov prie-
skumu, ,, emitenti ocerujii obchodovatelnost dlhopisov na regulovanom trhu, ale aj mimo neho. Na rozdiel
od ziskania financii prostrednictvom bankového wuveru, vydanim dlhopisov sa emitent dostdva viac do pove-
domia verejnosti,” hovori Wiedermann.

Seriézne cashflow a udrzatel’ny biznismodel

Pri vydavani dlhopisov je dolezity udrzatelny biznismodel, ktory moze byt predpokladom pre splatenie in-
vesticie do dlhopisov v budtcnosti. To potvrdzuju aj nezavisli odbornici z oblasti finanéného sprostredkova-
nia. ,, Pre investora je najdolezitejsie zistit, v akej kondicii sa firma, ktord dlhopisy emituje nachddza,” hovo-
ri Ondrej Broska, partner TOWER FINANCE. ,, 7 praxi sa istina dlhopisov spldca tak, ze emitent v den
splatnosti dihopisov podla emisnych podmienok vypldca ich menovitii hodnotu investorom,” dopliia Wie-
dermann. Banky, ktoré su najcastej$im zdrojom podnikového financovania, vaésinou nefinancuju 100 %
podnikatel'ského zameru, ale len jeho ¢ast’. Je preto potrebné, aby mali firmy k dispozicii aj d’alSie dodato¢né
zdroje. Pri posudzovani rizikového profilu firmy je pre banky idealne, aby sa na financovani podniku po-
diel'ali viaceré zlozky. Majitelia, management a v idealnom pripade aj investori. V takom pripade banka
lepsie vyhodnocuje rizikovy profil firmy a firma tak moze l'ahsie ziskat' uver. ,,Z hladiska posudzovania
CDCP SR musi firma spliiat’ viaceré kritéria, akymi sii seriéznost, majetkové pozadie firmy, preveruje sa
tiez, ¢i prostriedky nie su vyuzivané na krimindlnu cinnost. Vécsinou su to VSetko podmienky, ktoré bezné
firmy bez problémov spliiajii,” vysvetluje Wiedermann. ,, Investorom preto odporiicame, dobre si firmu
preverit a v prvom rade si zistit' jej trzby, zisky, pripadné zadizenie a stratégiu do budicna,” vysvetl'uje On-
drej Broska.

Statne vs. korporitne dihopisy

Zatial’, ¢o v minulosti boli vynosy z dlhopisov, ktoré boli nizsie ako 10% nezaujimavé, dnes uz je situacia
ina. ,, Ked’e sa zvySuje moznost ziskat uverové zdroje za nizke urokové miery, tak prirodzene sa budu znizo-
vat' aj vynosy z dlhovych cennych papierov,” konstatuje Wiedermann. Vo vSeobecnosti vSak plati, ze Statne
dlhopisy st oproti korporatnym, povazované za bezpecnejsie. Podl'a Ondreja Brosku je vsak problémom
Statnych dlhopisov ich pomerne nizke zhodnotenie, ¢im sa pre investorov stavaji menej atraktivnymi. ,, V'
niektorych pripadoch je dokonca ich vynos zdaporny. Podla nasich skiisenosti tak investori zacinaju siahat
Coraz Castejsie Po korpordtnych dlhopisoch. Tie v sebe nesiu sice vdcsie riziko, na druhu stranu ponukaju



investorom omnoho zaujimavejsie vynosy,” konstatuje Broska. Aj z tohto dévodu podl'a Brosku dopyt po
korporatnych dlhopisoch rastie.
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Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s. (CDCP SR) je stabilnou spolo¢nost'ou, ktora posobi na kapi-
talovom trhu viac ako 27 rokov. CDCP SR vykonava ¢innosti centralneho depozitara na zaklade udeleného
povolenia vydaného Narodnou bankou Slovenska. CDCP SR je centralnym depozitarom podla Nariadenia
Europskeho Parlamentu a Rady (EU) ¢.909/2014 o zlepseni vyrovnania transakcii S cennymi papiermi v
Eurépskej unii, centralnych depozitiroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a nariadenia (EU)
¢.236/2014. CDCP SR poskytuje sluzby emitentom zaknihovanych a listinnych cennych papierov, ucastni-
kom, majitelom uctov ako aj d’alsim skupinam oséb. CDCP SR svojim klientom poskytuje vysoko profesio-
nalne sluzby. Vsetky externé aj interné aktivity s vysoko transparentné v zmysle platnych pravnych predpi-
sov. Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s. poskytuje aj svojim zamestnancom stabilné pracovné
prostredie s moznostou permanentného odborného vzdelavania a osobného rastu.
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