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Zaujem o dlhopisy rastie

Zaujem investorov o dlhopisy sa za posledné tri roky takmer strojnasobil. Krivka zaujmu ma stipat’ aj
nad’alej. Okrem rasticej ekonomiky maju vyznamny podiel na oZiveni trhu s dlhopismi legislativne
zmeny.

Medzi tie zasadnejSie patri novela zdkona o dlhopisoch z roku 2014. Ta si za ciel’ vyty¢ila podporu novych,
malych podnikov v perspektivnych odvetviach, podporujucich konkurencieschopnost’ slovenskej ekonomiky
(tzv. start up) a odstrafiovanie bariér podnikania na kapitalovom trhu pri vydavani emisii dlhopisov. Sucastou
novely boli aj zmeny upravy emisnych podmienok. Druhou délezitou zmenou bola novela zakona o bankach,
kde hypotekarne zalozné listy boli nahradené krytymi dlhopismi. Délezité bolo aj zadefinovanie kédu LEI
V naSom pravnom poriadku.

Z dostupnych $tatistik centralneho depozitara vyplyva, Ze vyznamne rastie najma podiel podnikovych dlhopisov.
., Za posledné tri roky sa pocet vydanych emisii podnikovych dlhopisov zvysil trojndasobne. Z celkového poctu
dlhovych emisii tvoria az 68 %, konStatuje Martin Wiedermann, generalny riaditel CDCP. ZvySeny zaujem
evidujeme aj pri zabezpeéenych dlhopisoch. Z pohl'adu objemu vydanych emisii vSak vidime dominantné
postavenie Statnych dlhopisov. V roku 2017 tvorili az 88 % z celkového objemu vydanych dlhopisov. Pri
vylaceni §tatnych dlhopisov zo Statistik si na veducich prie¢kach z pohl'adu objemu podnikové dlhopisy (54 %)
a zabezpecené dlhopisy (40 %).

Ocakava sa d’alsi rast

Zvyseny zaujem o dlhopisy v poslednych rokoch nie je kratkodobym javom. Ugastnici konferencie Kapitalovy
trh 2018 sa zhodli, Ze v najblizSom case mozeme ocakavat’ dalsi rast zadujmu. S predpokladanym narastom
ekonomiky a rozvojom podnikatel'skych aktivit najmé v oblasti automotive, méze vzniknut’ u podnikov dopyt po
finanénych nastrojoch ako spdsobu financovania roz$irenia ich kapacit. Stivisi to so skutocnostou, ze banky
zvyCajne pri poskytnuti veru vyzaduji od Zziadatela uréité percento vlastnych zdrojov. Preto financovanie
prostrednictvom vydania podnikovych dlhopisov, kde nie je potrebna finan¢na spolutiCast’ emitenta, méze byt
zaujimavym alternativnym spésobom ziskania finanénych prostriedkov na rozvoj. Dal§im impulzom na rozvoj
trhu, tentokrat v oblasti dlhopisov vydavanych bankami, je zavedenie krytych dlhopisov, ktoré maju nahradit
hypotekarne zalozné listy. Sucasne je potrebné nad’alej zlepSovat’ investi¢né prostredie kapitalového trhu na
Slovensku. Velka tlohu tu zohrava legislativna uprava. Na konferencii Martin Wiedermann ukazal pozitivne
priklady zmien, ktoré by mohli podporit rast kapitdlového trhu. Vychadza z materidlu Nasdaq Island. Ten
obsahuje viacero zaujimavych napadov. Jeden z nich hovori napriklad o zniZeni dani pre fyzické osoby, ktoré
investuju do cennych papierov. Délezitym navrhom st aj vzorové obchodné podmienky pre dlhopisy. Tie by
zjednodusili vstup spolo¢nosti na trh a kétovanie. Ide v podstate o $tandardizovany text pre rézne dojednania,
ktoré sa vztahuju na dlhopisy; modelové obchodné podmienky by boli ako menu, z ktorého si emitenti vybert
podmienky a dojednania vhodné pre ich potreby.



Chcete registrovat’ dlhopisy?

Vydanie emisie dlhopisov v CDCP je v su¢asnosti jednoduché. Sta¢i mat’ prideleny ISIN pre danti emisiu, LEI
kod, splnit’ poziadavky CDCP pre poskytnutie sluzby a uhradit’ prislusSny poplatok. Jednotlivé poziadavky
najdete v prevadzkovom poriadku a cenniku depozitira. Tam ziskate komplexné informacie o postupe
a podmienkach emisie. Depozitar preskiimava rizika spojené s poskytnutim sluzby Zziadatelovi a vykonava
Standardnu starostlivost’ v zmysle principu ,,Poznaj svojho klienta®“. Po prevereni CDCP so Ziadatel'om uzatvori
zmluvu o registracii emisie a klient vyjadri svoj suhlas s obchodnymi podmienkami. Vzorova zmluva
a obchodné podmienky s zverejnené na stranke https://www.cdcp.sk/emitenti/dokumenty-pre-zaknihovane-cp/.
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