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Ucastnik a ¢len

Doterajsie nejasnosti okolo definovania Ucastnika
a clena sa poslednou novelou zadkona o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach odstranili. Doslo totiz
k zosuladeniu tohto zakona s Nariadenim EU o zlepseni
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi a o centralnych
depozitdroch  (Nariadenie CSDR). Novela zakona
zachovava institut clena centrdlneho depozitara, avsak
upravuje jeho definiciu, resp. podmienky pre udelenie
¢lenstva. CDCP vsSetky aktualne legislativne zmeny
planuje zakomponovat do pripravovaného prevadzkového
poriadku, ktory ma nadobudnut ucinnost ku dru migracie
CDCP do T2S t,j. k 6.februaru 2017.

Ten definuje ucastnika v systéme vyrovnania ako osobu,

ktora spliia kritéria Ucasti a ktorej CDCP udelil pristup v sulade s Nariadenim CSDR a prevadzkovym poriadkom.
Na druhej strane €len je osoba, ktord je Ucastnikom systému vyrovnania a ktorej CDCP udelil ¢lenstvo podla
z3dkona a prevadzkového poriadku. Predpokladom na udelenie ¢lenstva je ziskanie opravnenia na poskytovanie
investi¢nych sluzieb podla Zdkona. Buduci ¢len musi byt opravneny nakladat s peraznymi prostriedkami, alebo
finan¢nymi nastrojmi klienta, a to vzhladom na rozsah sluzieb, ktoré CDCP planuje ¢lenovi spristupnit.

Ucastnik a ¢len CDCP mo62u za uréitych podmienok konat ako povereny Géastnik (vo vztahu k drzitelskym uctom
inych Ucastnikov alebo U¢tom majitelov, ktoré sa v zmysle Zakona nepovazuju za nezaradené) a povereny ¢len
(vo vztahu k nezaradenym uctom majitelov) a vykonavat zapisy na Ucty vedené pre iné subjekty. Podla nového
prevadzkového poriadku CDCP predpokladd, ze ucastnikom spristupni nasledovné typy sluzieb:

1. Zriadenie a vedenie Uctu majitela a pristup k prislusnym sluzbam (Sluzby uc¢tu majitela),

2. Zriadenie a vedenie drzitelského uctu a pristup k prislusnym sluzbam (Sluzby drzitelského uctu),

3. Sluzby povereného Ucastnika k drzitelskému uctu,

4. Sluzby povereného Ucastnika k uctu majitela,
5. Emitentské sluzby.

Ucastnik si méze vybrat, ku ktorym typom sluzieb poziada CDCP o pristup. Predpokladom pre spristupnenie je,
e Ucastnik ma opravnenie na vykon daného typu sluzieb a splfia podmienky a kritéria pre vykon daného typu

sluzieb.

CDCP v navrhu nového prevadzkového poriadku upravuje aj rozsah sluzieb, ktoré moéze spristupnit ¢lenovi. Ide

0 nasledovné sluzby:

1. Zriadenie a vedenie klientskeho Uctu a pristup k prislusnym sluzbam (Sluzby klientskeho uctu),

2. Sluzby povereného ¢lena k nezaradenym uctom.

—
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Clen si méze vybrat, ku ktorym z uvedenych typov sluzieb poziada CDCP o pristup. Rovnako plati, Zze ¢len

musi mat opravnenie na vykon daného typu sluzieb a musi sp(fat podmienky a kritéria pre vykon daného

typu sluzieb. Vo vztahu k nezaradenym uctom upravuje Zakon osobitné cinnosti clena, a to vykon vybranych

z3pisov na Ucty, ktoré uz nebude vykonavat CDCP. Nezaradenym uctom je ucet majitela zriadeny v CDCP do

30.septembra 2015 pre fyzickd osobu a pravnickd osobu, ktorej nie je centrdlny depozitar povinny od 1. oktébra

2015 podla Zakona zriadit na jej ziadost Ucet majitela. Z Upravy nezaradenych Gctov su vylicené Ucty majitela

zriadené:

- centrdlnemu depozitarovi

+ Clenovi

-+ Statnemu organu konajucemu v mene Slovenskej republiky

+ MH Manazment, a.s.

CDCP planuje zverejnovat konkrétnu Specifikaciu jednotlivych typov sluzieb spristupfiovanych pre Gcastnikov

a ¢lenov na svojej webovej stranke.

Na zdklade vyssie uvedeného a vychadzajuc zo sucasnej praxe CDCP predpokladd tri zakladné modely

Ucastnictva v CDCP vo vztahu k uc¢tom a jednotlivym typom sluzieb, ku ktorym Ucastnik poziada o pristup:

Model 1: U¢astnik a zarover ¢len CDCP, ktory operuje nad svojimi Gétami (U¢et majitela, drzitelsky ucet,
klientsky Gcet). U¢astnik zarovert moze konat ako:

« povereny Ucastnik (nad uc¢tami, ktoré sa nepovazuju za nezaradené, vratane Uctu iného Ucastnika),
- povereny ¢len nad nezaradenymi u¢tami v evidencii CDCP.

Model 2: U¢astnik, ktory nie je ¢lenom a ktory operuje nad svojimi  Uctami (Ucet majitela,
drzitelsky ucet). U¢astnik zaroven méze konat ako:
- povereny Ucastnik (nad uctami, ktoré sa nepovazuju za nezaradené, vratane Uctu iného Ucastnika).
Model 3: Specificky typ Ucasti, v rdmci ktorej U¢astnik (pripadne zaroven aj ¢len) nema vlastné Gcty a operuje
nad uc¢tami iného subjektu.
Uvedené zadkladné modely su graficky zndzornené na obrazku, pricom sU mozné viaceré varianty v ramci
jednotlivych modelov a to najmad pri konani povereného Ucastnika.
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Prevadzkovy den bude obmedzeny

Z dovodu migracie CDCP na eurdpsku platformu Target2-Securities pocas
prvého februdrového vikendu CDCP skracuje 3.2.2017 prevadzkovy den.

Treti Ffebrudrovy der bude prevddzkovy denl ukonceny uz o 14:00.
K tomu rozhodnutiu sa pristupilo na zaklade skusenosti z testov migracie
a Casovej narocnosti jednotlivych migrac¢nych krokov, ktoré viedli k zaveru, ze
je potrebné skratit posledny prevadzkovy den pred migraciou do T2S, aby sa
vytvoril ¢asovy priestor pre pripravu migra¢nych suborov do T2S v piatok
3.2.2017.

Migracia centralnych depozitarov do T2S prebieha v piatich migracnych vinach, pricom CDCP je zaradeny do 4. migracnej vlny s prvym prevadzkovym
driom na platforme T2S 6.2.2017 a migra¢nym vikendom, ktory zacina v piatok 3.2.2017.

T2S je projektom Europskej centralnej banky, bank Eurosystému a centralnych depozitarov, ktorého vysledkom bude T2S - spolo¢na technologicka
platforma depozitarov, ktord ma umoznit vyrovnanie transakcii s cennymi papiermi v mene euro a v inych akceptovanych menach v peniazoch
centralnej banky, ¢im sa maju zjednodusit najma cezhrani¢né prevody cennych papierov.

Zmeny v harmonograme diia vyrovnania v systéme zUctovania a vyrovnania CDCP platné dna 3.2.2017.

5 Cinnost
Cas Subjekt
Burzové obchody Mimoburzové obchody Obchody so ZCP
10:00 cocp Konecny cas‘pre prevod lpenaznych
prostriedkov (netting)

' Konecny ¢as pre prevod penaznych ) R R .
12:00 CDCP prostriedkov (gross) 1. cyklus: konecny ¢as pre prevod penaznych prostriedkov
13:00 cocp Ukoncenie prijimania DvP prikazov

naSD
X Potvrdenie ¢lena o suhlase s vyrovnanim
do1315 Clen prikazov do jeho evidencie (SD=T+0)
Konecny ¢as pre prevod penaznych
Kone¢ny ¢as pre prevod prostriedkov
13:30 cbcp haznvch iedkov (SD=
penaznych prostriedkov (SD=T+0) Ukoncenie prijimania FoP prikazov
naSD
do 13:45 CDCP Vyrovnanie DvP a FoP prikazov Vyrovnanie DvP a FoP prikazov Vyrovnanie DvP a FoP prikazov
14:00 CDCP Zatvorenie prevadzkového dia
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Zverejiiovanie emisnych
podmienok pri dlhovych
cennych papieroch

Podmienky zverejiovania emisnych podmienok
pri dlhovych cennych papieroch sa zmenili.
Na zdklade zmeny Z3kona o dlhopisoch z roku
2014 musia emitenti do 15 dni odo dia vydania
prvého cenného papiera predlozit centralnemu
depozitdrovi cennych  papierov  emisné
podmienky dlhovych cennych papierov.
Ak ste emitentom listinnych alebo zaknihovanych dlhovych cennych papierov, mozete poziadat
centralny depozitar aj o bezplatné zverejnenie vasich emisnych podmienok na webovej stranke
depozitara. Vysledkom zmien je nie len centralizacia emisnych podmienok na jednom mieste, ale 3j
ulahcenie pristupu Sirokej investorskej verejnosti k tymto informaciam.

Suhlas emitenta so zverejnenim emisnych podmienok sa zabezpecuje pisomne prostrednictvom
formularov. Ak ma emitent zaknihovanych dlhovych cennych papierov zadujem o ich zverejnenie na nase;j
webovej stranke, jednoducho uvedie svoj suhlas so zverejnenim vo formulari na registraciu emisie,
ktory obdrzi z odboru Emisii. Tento suhlas m6ze emitent kedykolvek pisomne odvolat, a to aj bez
uvedenia dévodu. Ak o zverejnenie emisnych podmienok ma zaujem emitent listinnych dlhopisov, svoj
suhlas so zverejnenim uvedie na ziadosti o priradenie kédu ISIN.

Po udeleni suhlasu na zverejnenie emisnych podmienok dlhopisov emitent do 15 dni odo dra vydania
prvého dlhopisu odovzdd depozitaru origindl alebo uUradne overenu koépiu emisnych podmienok
v pisomnej podobe. Emitent moéze emisné
podmienky zaslat do depozitara postou, alebo
ich priniest do podatelne. Emisné podmienky
musia podpisat osoby opravnené konat za
emitenta, pricom nie je potrebné, aby podpisy
boli uradne overené.

Ak nastanu v emisnych podmienkach zmeny,
emitent dlhovych cennych papierov odovzdd
depozitaru vsetky zmeny emisnych podmienok,
ako aj ich uplné aktudlne znenie. Nasledne na
nasej webstranke zverejnime zmeny v emisnych
podmienkach vratane ich uplného znenia.
Emisné podmienky mozu vsetci zdujemcovia
najst na webovej stranke CDCP v ramci hlavného
menu. Na pristup k tymto informacidam staci
zadat ISIN/CEM cennych papierov.

Kontaktné udaje na Odbor Emisii je mozné najst na webstranke www.cdcp.sk v casti Kontakty.
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CFl kod - oa0A3OVX0QX26HBI3
32190%3_. e 321900A30VX0QX 2!

Kéd CFl  (Classification of  Financial _
Instruments)  blizsie identifikuje  cenné 93
) L yHB
papiere a pribuzné finanéné nastroje. Jeho
pridelovanie je upravené medzindrodnou

00430VX0QX26HE

X0QX26HB93

normou IS0 10962 — Cenné papiere a pribuzné = i Q %

finan¢né nastroje - Klasifikacia financnych — B 9
nastrojov. Na rozdiel od kédu ISIN tento kéd 6HB93 321900A3 0VX OQX 26 H

nie je jedine¢nym kodom identifikujdcim 321901

konkrétnu emisiu cennych papierov (CP),

ale len blizsie identifikuje kategorie CP

a ich relevantné atributy. CFl je pridelovany v dosledku potreby konzistentného a jednotného
pristupu  k rozdeleniu CP na skupiny najma pri cezhranithom obchodovani. ReSpektuje
charakteristiky CP pri ich emitovani a =zostdva konzistentny pocas celej zivotnosti emisie.
Bol wvyvinuty tak, aby v maximalne] miere poskytoval ¢o mozno najobsiahlejSie informacie
o CP pri suc¢asnom zaisteni jeho prisposobivosti. Su¢asne mézu vzniknut pripady, kedy sa CFl pocas
zivotnosti moze zmenit (napr. obmedzenie prevoditelnosti CP na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia
spolo¢nosti a pod.).

Aktualizovand verzia medzindrodnej normy z roku 2015 bola vydana v kontexte suc¢asnych poziadaviek
na reporting. Ocakavana sSiroka implementacia CFl kédu moéze viest k jeho pouzivaniu v narastajucich
informacnych poziadavkach, v transakénych systémoch a v systémoch na hodnotenie rizika. Napriklad,
Target2-Securities pouziva CFl kod ako dodato¢nu klasifikaciu cennych papierov.

V ramci Slovenskej republiky CFI kdéd prideluje CDCP ako ¢len Asocidcie narodnych cislovacich agentur
(ANNA).

Struktura CFl a jeho generovanie

CFI sa sklada zo Siestich pozicii pozostavajucich z alfabetickych znakov. Prva pozicia - prvy znak oznacuje
najvyssiu klasifikacnu uroven a rozlisuje kategodrie ako su napr. majetkoveé CP, dlhové CP, nastroje kolektivneho
investovania a mnoho dalsich. Druhy znak oznacuje $pecifické skupiny v ramci kazdej z kategorii (napr.
roz¢lenenie akcii na kmefové, prioritné a pod.). Dalsie Styri znaky CFI identifikuju najdéleZitejsie atributy
kazdej z kategérii, ako su napr. forma CP, ich obmedzenie prevoditelnosti a pod.

Pridelovanie CFI

CFI pridelujeme ako jednu z nalezitosti pre vsetky zaknihované a listinné CP, ktorym pridelujeme aj kod ISIN.
Pridelovanie sa fyzicky vykondva pri pridelovani kédu ISIN (v rdmci tej istej operacie). Pre jeho pridelenie
nevyzadujeme od svojich klientov ziadnu Specidlnu Ziadost ani dokumentdciu a CFl kdd pridelime sucasne
s pridelenim kodu ISIN.

Zmena a zrusenie

Kedze CFI neidentifikuje konkrétnu emisiu, ale klasifikuje skupinu CP, dochddza pri zmene ich atributov
k vygenerovaniu nového CFI kédu, ¢ize nedochadza k zmene nélezitosti CFl, ale k jeho nahrade. CFI prideleny
konkrétnej emisii CP zanika spolu s touto emisiou spolu so zrusenim kddu ISIN.
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CDCP sa akredituje na LOU

CDCP ma zadujem skvalitiovat svoje  sluzby FOUNDATION
a preto sa rozhodol stat sa akreditovanou
LOU instituciou, ktord prideluje kody LEIl Zo
sucasnej pozicie miestnej prevadzkovej jednotky
v docasnom rezime (pre-LOU) ma zaujem stat sa plnohodnotnym c¢lenom celosvetového systému
LEl (tzv. GLEIS) s moznostou posobit ako akreditovand miestna prevadzkova jednotka (LOU)

a pridelovat LEI kédy subjektom z ktorejkolvek krajiny, pre ktoré bola akreditovana.

AN e
‘ '& ENTITY
\ ’ IDENTIFIER

Cely akreditacny proces zastresuje Global Legal Entity Identifier Foundation (GLEIF). T3 posudzuje samotnu
pripravenost CDCP, ktory ma zaujem pdsobit v rémci globalneho systému LEI, chce aj nadalej pridelovat LEI
kédy a manazovat referencné Udaje subjektov, ktorym bolo pridelené LEI v stlade s medzinadrodnou normou.
Dovodom akreditacie CDCP na plnohodnotného ¢lena je potencial, ktory vidime v unikdtnom identifikatore
LEl v buducnosti. Dékazom je fakt, ze od 21.maja 2014, kedy ndm bol schvdleny Statut pre-LOU, mame
v sprave viac ako 470 LEI, z nich viac ako 330 sme pridelili sami. Zaroven viac ako 140 LEI bolo do centralneho
depozitara prenesenych od inych pre-LOU operatorov na zaklade Ziadosti transferovanych spolo¢nosti.

CDCP zacal svoj akredita¢ny proces v septembri tohto roka. Cely proces pozostdva zo Siestich etdp,
pricom poslednd etapa vyvrcholi v polovici roka 2017, kedy GLEIF pisomne ozndmi vysledok akreditacie.
Nevyhnutnou sucastou akreditacie je vytvorenie a zaslanie Akredita¢ného planu, kde su uvedené ciele,
zamery a schopnosti uchadzaca posobit ako LOU. Nasledne CDCP podpise Ramcovu dohodu, v ktorej sa
zaviaze, ze splni vietky podmienky, nalezitosti a poziadavky tykajuce sa akreditacie.

V ramci Akredita¢ného procesu ziadatel musi predlozit a zdokumentovat plnenie rozsiahleho suboru
poziadaviek, ktoré su kladené na operdtora LOU. Najdolezitejsie informacie sa tykaju sluzieb, ktoré bude
poskytovat pri pridelovani novych LEI kédov, prenose a obnove LEI kédov, postupov, ktorymi sa predchadza
duplicitnému prideleniu LEI, spdsobu zabezpecenia kvality Udajov a archivacie Udajov.

Pozitivne vyhodnotenie pozadovanych podmienok garantuje, Ze Ziadatel, ktory sa stal LOU, bude pridelovat
a spravovat LElI kédy v sulade s medzindrodnou normou a s pravidlami globdlneho systému GLEIS.
Akreditovand LOU bude zaroven kaZdoro¢ne prechadzat hodnotenim, ¢i aj nadalej splha prisne kritéria
a poziadavky kladené na miestnu prevadzkovu jednotku.

HARMONOGRAM Akreditacie CDCP na LOU
Proces/
N IX. 2016 X.2016 XI.2016 XIl. 2016 1.2017 11.2017 111. 2017 IV.2017 V.2017 VI.2017
mesiac/rok
. . oy . y . Vypracovanie
e Podpis Zaslanie akreditacného Posudenie Podpis P . -
Akreditacia NDA plénu (AP) do GLEIFu AP GLEIF-om MA. dli)l:lj(r:;z?tt;ccilie Rozhodnutie o Akreditacii
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Konferencia EUROFI

V drioch 7- 9.septembra 2016 sa v rémci predsednictva
Slovenskej republiky v Rade EU konala medzindrodna
konferencia, ktort v Bratislave organizoval Eurpsky

eurofi sk < Euz016

Think Tank EUROFI. Konferencia jedine¢nym The Eurofi Financial Forum 2016
sposobom spojila predstavitelov bankového sektora organised in association with the
a kapitalovych trhov v diskusiach na aktualne témy Slovak EU Council Presidency
v rdmci Eurdpskej Unie. K diskutovanym témam

patrila Eurépska menova unia, bankova unia a unia ! BRATISLAVA |7, 8 & 9 SEPTEMBER
kapitalovych trhov, ako aj vplyv Brexitu najma na
bankovy trh.

V diskusii k rozvoju kapitdlovych trhov v CEE zastupcovia kapitalovych trhov zo strednej Europy (,CEE trhy*)
a zo starych clenskych krajin diskutovali o potenciali rozvoja tychto trhov v sucasnej situdcii, ktoru
charakterizuje regulacia a postupujuca harmonizacia a globalizacia trhov. Pre CEE trhy je navyse Specifické,
ze ide o malé trhy, kde kapitalovy trh predstavuje relativne malé percento na HDP s malym obratom na trhu.
Finan¢ny sektor je zaloZzeny na bankovych Gveroch, pri¢om banky st zamerané ¢oraz viac lokalne. Ciasto¢ne sa
na tychto trhoch rozvija trh so statnymi dlhopismi, ktory nasleduju podnikové dlhopisy.

Zo strany starych ¢lenskych krajin zaznieva poziadavka na to, aby sa domace kapitalové trhy v CEE integrovali
do Eurépskeho kapitalového trhu bez prilisného natlaku na domace trhy. Najskor by sa mala integrovat
medzindrodnd cast domacich kapitalovych trhov. Vacsie spolocnosti, a to aj na Slovenskom trhu, by mali
ziskavat financ¢né prostriedky aj na kapitalovom trhu, aby tak diverzifikovali svoje financovanie. Miestne
spoloc¢nosti sa financuju najma na domacom trhu.

Domace trhy v krajinadch CEE zostavaju fragmentované, ¢o kritizuju zahrani¢ni investori.

Dévodom, preco kapitalové trhy v CEE su nevyvinuté v porovnani trhmi v zdpadnych krajinach je, ze tieto
trhy sa rozvijaju kratsiu dobu (cca 25 rokov), trhy v zdpadnych krajinach sa rozvijali v izolacii — zcastrovali sa
ich len miestni investori, banky a pod., zatial ¢o trhy v CEE krajinach sa rozvijaju v otvorenom, integrovanom
prostredi. Aké su moznosti rozvoja kapitdlovych trhov v CEE? Diskutujuci sa domnievaju, ze moznostou
by bolo zvysit finan¢nu gramotnost v krajinach CEE, zamerat sa na trh malych a stredne velkych podnikov
a podporovat distribuciu fondov. Nevyhnutna je Statna podpora kapitalovych trhov v CEE.

0 uvery v bankach zvycajne Ziadaju problematickejsie spolocnosti a banky si ich preveruju. Dobré spolo¢nosti
by sa mali financovat prostrednictvom kapitalového trhu, avsak tymto spoloc¢nostiam v sucasnosti banky
davaju uvery takmer za nulovu Urokovu sadzbu.

Na Slovensku je sucasna situdcia dedi¢stvom z 90. rokov, kedy Skandaly znizili déveru na kapitalovom trhu.
Privatizacia sa nikdy nerealizovala cez kapitalovy trh. Slovenskd ekonomika je mlada, vznikaju nové podniky,
avsak tieto su v skorych stadidch svojho rozvoja, kedy este nepotrebuju ist na kapitdlovy trh. Zvysuje sa
vsak rizikovy apetit investorov, ktori hladaju vyssie vynosy. Podla diskutujuceho je potrebnd spolupraca medzi
sukromnym a statnym sektorom. Potrebné su aj darfové vyhody pre investorov, avsak v skutocnosti sa danoveé
zatazenie zvysuje.

Malé a stredné podniky integraciu nepotrebujy, pretoze sa financuju na lokalnych trhoch. Mnohi lokalni
obchodnici ukon¢ili svoju ¢innost v désledku reguldcie, ktora na lokalnych trhoch nie je az tak potrebna. Velké
banky nie su dostatoc¢nou nahradou za nich, pretoze si len vyberaju najzaujimavejsie prilezitosti. Pomoct by
mohla implementdcia standardov IFRS, aj ked pre lokalne spolo¢nosti je tazké prejst z lokalnych uctovnych
Standardov na medzindrodné.

Pristupu malych a strednych podnikov na kapitalovy trh by pomohla garancia na pokrytie aspon casti pozicky.
Odporuca sa nezavadzat domace Standardy, ktoré by pre zahrani¢nych investorov stazili investovanie.
Malé a stredné podniky by mohli mat duélne kétované cenné papiere.
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